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VIKTIG INFORMATION

Allméant

Amgen Inc. ("Amgen”), organisationsnummer 953540776 har lamnat ett offentligt erbjudande avseende samtliga aktier i Nuevolution AB (publ) (organisations-
nummer 559026-4304) ("Nuevolution” eller "Bolaget”) i enlighet med de villkor som anges i denna erbjudandehandling ("Erbjudandet”).

Erbjudandet, och de avtal som ingas mellan Amgen och Nuevolutions aktiedgare med anledning av Erbjudandet, ska regleras och tolkas enligt svensk mate-
riell ratt. Tvist rérande, eller som uppkommer i anslutning till, Erbjudandet ska avgdras av svensk domstol exklusivt, varvid Stockholms tingsréatt ska utgéra forsta
instans.

Nasdag Stockholms Takeover-regler ("Takeover-reglerna”) och Aktiemarknadsnamndens avgéranden och besked rérande tolkning och tilldmpning av Take-
over-reglerna och, i forekommande fall, Aktiemarknadsnamndens avgdranden och besked om tolkning och tillampning av Naringslivets Bérskommittés tidigare
gallande Regler om offentliga uppkdpserbjudanden pé aktiemarknaden, ar tilampliga péa Erbjudandet. Amgen har, i enlighet med lag (2006:451) om offentliga
uppkopserbjudanden pé aktiemarknaden ("Takeover-lagen”), den 20 maj 2019 genom avtal atagit sig gentemot Nasdag Stockholm att félja néamnda regler,
avgdranden och besked, samt att underkasta sig de sanktioner som Nasdaqg Stockholm kan &lagga Amgen vid évertradelse av Takeover-reglerna. Amgen har
den 22 maj 2019 informerat Finansinspektionen ("FI”) om Erbjudandet samt om ovanstéende &taganden gentemot Nasdaq Stockholm.

Erbjudandehandlingen finns tillganglig bade pa svenska och engelska. Vid en eventuell avvikelse mellan sprékversionerna ska den svensksprakiga versionen
aga foretrade. Den svenska versionen av erbjudandehandlingen har godkants av och registrerats hos Fl i enlighet med bestdmmelsernai 2 kap. Takeover-lagen
och 2a kap. lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument. Registreringen hos Flinnebér inte ndgon garanti frén Fl att sakuppgifterna i erbjudandehand-
lingen ar riktiga eller fullstandiga.

Informationen i denna erbjudandehandling avses vara korrekt, om an inte fullstandig, endast per dagen for erbjudandehandlingen. Det lamnas ingen férsakran
om att informationen har varit eller kommer att vara korrekt vid ndgon annan tidpunkt. Férutom vad som krévs enligt Takeover-reglerna eller tilamplig lag, avser
inte Amgen, och atar sig ingen skyldighet att, offentliggéra uppdateringar, revideringar eller tillagg av informationen i denna erbjudandehandiing. Informationen i
erbjudandehandlingen lamnas endast med anledning av Erbjudandet och fér inte anvandas i ndgot annat syfte.

Informationen om Nuevolution pa sidorna 11-53 i erbjudandehandlingen har granskats av Nuevolutions styrelse. Amgen garanterar inte och tar inget ansvar
for att informationen i erbjudandehandlingen om Nuevolution &r korrekt och fullstandig, annat an i enlighet med tilldmplig lag. Med undantag fér dar det uttryck-
ligen anges att sa har skett har ingen information i denna erbjudandehandling granskats eller reviderats av revisorer.

PJT Partners LP ("PJT Partners”) och SEB Corporate Finance, Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) ("SEB”)* ar finansiella radgivare till Amgen, och inte
till n&gon annan, i samband med Erbjudandet. PJT Partners och SEB ansvarar inte gentemot ndgon annan &n Amgen fér rddgivning i samband med Erbjudan-
det. Informationen i erbjudandehandlingen har lamnats av Amgen och harrér, sévitt avser de delar som avser Nuevolution, fran Nuevolutions offentligt tillgangliga
information. Varken PJT Partners eller SEB har &tagit sig ndgon skyldighet att verifiera informationen hari. PJT Partners och SEB franséger sig allt ansvar med
anledning av sddan information.

Siffrorna som presenteras i erbjudandehandlingen har i vissa fall avrundats. Detta innebér att vissa tabeller kanske inte summerar korrekt. All information i
erbjudandehandlingen avseende aktieinnehav i Nuevolution &r baserat pa 49 524 903 aktier, vilket ar det totala antalet utgivna aktier i Nuevolution.

Framatriktade uttalanden

Denna erbjudandehandling innehaller framétriktade uttalanden som baseras pa Amgens nuvarande forvantningar och uppfattningar. Alla uttalanden, férutom
uttalanden avseende historiska fakta, &r uttalanden som kan betraktas som framatriktade, inklusive eventuella uttalanden avseende utfallet av Erbjudandet eller
efterfoljande transaktioner, fordelar och synergier av ndgon sadan efterfoljande transaktion, potentiella konsekvenser av Erbjudandet for de aktieagare i Nuevolu-
tion som véljer att inte acceptera Erbjudandet, framtida mojligheter for Amgen eller Nuevolution samt uppskattningar av intakter, rérelsemarginal, investeringar,
kassa eller andra finansiella nyckeltal, forvantade juridiska, skiliedoms-, politiska, myndighets- eller kliniska forfaranden eller utfall av sddana, kund- eller forskriv-
ningsmonster, ersattningsrelaterade atgarder och utfall, samt liknande uppskattningar och resultat. Framatriktade uttalanden utgér inte fakta och &r forenade
med betydande risker och osakerheter, inklusive de som presenteras ovan och som beskrivs utférligare i Amgens rapporter till U.S. Securities and Exchange
Commission, inklusive den senaste arsredovisningen (Form 10-K) och efterféljande delérsrapporter (Form 10-Q) samt Iopande informationsgivning (Form 8-K).
Om inte annat anges tillhandahaller Amgen denna information per dagen for denna erbjudandehandling och atar sig inte, sévida det inte kréavs enligt Takeover-
reglerna eller tilamplig lag, att uppdatera nagon framatriktad information i erbjudandehandlingen till foljd av ny information, framtida handelser eller liknande.
Framatriktade uttalanden kan inte garanteras och faktiskt utfall kan skilja sig vasentligt fran det av Amgen forvantade utfallet.

Restriktioner
Erbjudandet, i enlighet med de villkor som anges i denna erbjudandehandling, riktar sig inte till personer vars deltagande i Erbjudandet kraver att ndgon ytterligare
erbjudandehandling upprattas eller att registrering sker eller att ndgon annan atgard foretas utover vad som krévs enligt svensk lag.

Distribution av denna erbjudandehandling och andra dokument hanforliga till Erbjudandet i vissa jurisdiktioner, sdsom, men inte begransat till Australien,
Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland och Sydafrika, kan vara foremal for restriktioner eller paverkas av lagar eller regler i sddana jurisdiktioner. Kopior av
denna erbjudandehandling skickas séledes inte, och far inte skickas, eller pa annat satt vidarebefordras, distribueras eller sandas, inom, in i eller fran nagon
sadan jurisdiktion. Darfér maste personer som mottar denna erbjudandehandling (inklusive, men inte begransat till, forvaltare, formyndare och panthavare) och
som &r underkastade lagarna i en s&dan jurisdiktion, informera sig om, och iaktta, eventuella tillampliga lagar och regler. Underlatenhet att gbra detta kan utgéra
en Overtradelse av vardepapperslagar i en sadan jurisdiktion. | den utstrackning det ar majligt enligt tillampliga lagar och regler avséger sig Amgen allt ansvar for
personers eventuella Gvertradelser av sddana bestammelser.

Erbjudandet ldmnas inte och denna erbjudandehandling far inte distribueras, vare sig direkt eller indirekt, i eller till, och inga anméalningssedlar kommer att
accepteras fran eller p& uppdrag av aktiedgare, i ndgot land dar Erbjudandet, distribution av denna erbjudandehandling eller godkénnande av accept av Erbju-
dandet skulle strida mot tillampliga lagar eller regler eller skulle krava att nagon ytterligare erbjudandehandling uppréttas eller att registrering sker, eller att nagon
annan atgard vidtas utéver vad som kravs enligt svensk lag.

Viktig information till aktiedgare i USA
Erbjudandet som beskrivs i denna erbjudandehandling avser aktier i Nuevolution, vilket &r ett svenskt aktiebolag. Erbjudandet kommer att [dmnas i USA enligt
ett sérskilt undantag fran vissa anbudsregler i Rule 14d-1(c) i U.S Securities Exchange Act of 1934 i dess géllande lydelse ("U.S. Exchange Act”), samt i enlighet
med Rule 14(e) U.S. Exchange Act och i 6vrigt i enlighet med svensk lag. Erbjudandet kommer dérmed att vara foremal for offentliggéranden och lyda under an-
dra forfarandeméssiga krav. Exempelvis kan tidplan, ratten till aterkallelse, redovisning av likvid och tidpunkt for betalning skilia sig frdn vad som géller enligt ame-
rikansk rétt avseende amerikanska inhemska anbudsforfaranden. Det kan uppsta svarigheter for aktiedgare i USA att genomdriva sina rattigheter eller ansprak
som foljer av amerikansk federal vardepappersmarknadsratt, eftersom Nuevolutions séte &r i en jurisdiktion utanfor USA samt da vissa eller alla ledningspersoner
och styrelseledaméter i Nuevolution kan vara bosatta utanfor USA. Aktiedgare i USA kan eventuellt inte stdmma ett icke-amerikanskt bolag eller dess ledning
eller styrelse i en jurisdiktion utanfor USA for dvertradelser av amerikansk vardepappersmarknadsratt. Dartill kan det vara svart att forma ett icke-amerikanskt
bolag och dess dotterbolag att underkasta sig avgéranden fran amerikansk domstol. Mottagande av kontanta medel i enlighet med Erbjudandet, av aktiedgare
med skattskyldighet i USA, kan utgdra en skattepliktig transaktion i amerikanskt federalt, statligt eller lokalt skatteh&nseende, eller falla under utlandsk eller annan
skattelagstiftning. Varje enskild aktieégare &r skyldig att konsultera en professionell rddgivare avseende Erbjudandets skattekonsekvenser.

| enlighet med svensk marknadspraxis och Rule 14e-5(b) i U.S. Exchange Act, kan Amgen och dess dotterbolag eller maklare (som uppdragstagare for
Amgen eller, i forekommande fall, dess dotterbolag) komma att, fran tid till annan, utanfor Erbjudandet, direkt eller indirekt forvarva eller sluta avtal om att forvarva
utanfér USA, aktier i Nuevolution som omfattas av erbjudandet, fére eller under acceptfristen. Detta géller &ven andra vardepapper som kan konverteras till eller
utnyttjas for forvarv av aktier i Nuevolution. Sadana kop far genomforas éver bors till marknadspris eller utanfor borsen till forhandlat pris. | den man information
om sadana kop offentliggdrs i Sverige, kommer informationen att Iamnas till Nuevolutions aktiedgare i USA. Dessutom kan Amgens finansiella radgivare utfora
transaktioner av ordinért slag avseende vardepapper i Nuevolution, vilket dven kan innefatta kop eller arrangemang for att forvarva sadana vardepapper.

Med "USA” avses i detta avsnitt Amerikas férenta stater (dess territorier och besittningar, varje stat inom Amerikas férenta stater samt Columbiadistriktet).

* Eventuella atgérder reglerade av amerikansk réatt kommer att genomféras av SEB Securities Inc. enligt Rule 15a-6 U.S. Exchange Act.
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1)  Om Nuevolution betalar utdelning eller genomfér annan vardedverforing till aktieédgarna, for vilkken
dandet, kommer Erbjudandevederlaget att reduceras i motsvarande man.

e i Nuevolution ("Erbjudandevederlaget”)’

avstamningsdagen intréffar fore redovisning av likvid i Erbju-
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ERBJUDANDE TILL AKTIEAGARNA | NUEVOLUTION

Erbjudandet

Amgen Inc. ("Amgen”) offentliggjorde den 22 maj 2019 ett
rekommenderat kontanterbjudande till aktiedgarna i Nuevo-
lution AB (publ) ("Nuevolution” eller "Bolaget”) att Overlata
samtliga sina aktier i Nuevolution till Amgen fér 32,50 kronor
per aktie ("Erbjudandet”). Om Nuevolution betalar utdelning
eller genomfér annan vardedverféring till aktiedgarna, for vil-
ken avstamningsdagen intraffar fore redovisning av likvid i
Erbjudandet, kommer Erbjudandevederlaget att reduceras
i motsvarande man. Erbjudandets totala varde uppgar till
cirka 1 610 miljoner kronor, vilket motsvarar cirka 167 miljo-
ner USD.? Aktierna i Nuevolution &r upptagna till handel pa
Nasdaqg Stockholm, Small Cap.
Erbjudandet innebar en premie om:
® 169 % jamfért med sténgningskursen fér Nuevolution-
aktien om 12,10 kronor p& Nasdaq Stockholm den
21 maj 2019 (den sista handelsdagen fére offentlig-
gbrandet av Erbjudandet);
® 69 % jamfort med den hdgsta kursen om 19,28 kronor
som Nuevolution- aktien har handlats till p& Nasdag
Stockholm under en period om 52 veckor fram till och
med den 21 maj 2019 (den sista handelsdagen fére
offentliggdrandet av Erbjudandet); och
® 166 % jamfért med den volymviktade genomsnittliga
betalkursen fér Nuevolution-aktien om 12,20 kronor
péa Nasdag Stockholm under en period om 30 kalen-
derdagar fram till och med den 21 maj 2019 (den sista
handelsdagen fore offentliggérandet av Erbjudandet).

Courtage kommer inte att utgd i samband med redovisning av
likvid for de av Amgen forvérvade aktierna i Erbjudandet.

For Erbjudandets fullféljande géller de villkor som anges
under avsnitt "Villkor fér Erbjudandet”.

Erbjudandet &r inte foremal fér ndgot finansieringsvillkor.
Erbjudandet ar fullt finansierat med kontanta medel.

Behandling av teckningsoptionsinnehavare

Erbjudandet omfattar inte de teckningsoptioner som utgivits
av Nuevolution till deltagarna i incitamentsprogram som im-
plementerats av Nuevolution. Amgen kommer att erbjuda
deltagarna i programmen skélig behandling med anledning av
Erbjudandet.

Rekommendation fran Nuevolutions styrelse

Nuevolutions styrelse rekommenderar enhalligt Nuevolutions
aktiedgare att acceptera Erbjudandet.* Rekommendationen
aterges i sin helhet under avsnitt "Rekommendation fran
Nuevolutions styrelse”.

Amgens innehav i Nuevolution

Varken Amgen eller nagot av dess narstaende bolag eller an-
dra narstdende parter innehar nagra aktier i Nuevolution eller
négra finansiella instrument som ger en finansiell exponering
mot Nuevolution-aktien vid tidpunkten for denna erbjudande-
handling. Amgen har inte heller under de senaste sex ména-
derna fore Erbjudandets offentliggérande forvarvat eller atagit
sig att forvarva nagra aktier i Nuevolution eller ndgra finansiella
instrument som ger en finansiell exponering mot Nuevolution-
aktien. For ytterligare information om ataganden fran storre
aktiesigare att acceptera Erbjudandet, se "Ataganden att ac-
ceptera Erbjudandet” nedan.

Amgen kan komma att forvarva, eller ingé dverenskommel-
ser om att forvarva, aktier i Nuevolution (eller andra vardepap-
per som kan konverteras till eller utnyttjas for forvarv av aktier)
utanfor Erbjudandet. Sadana forvarv eller Gverenskommelser
kommer i sddant fall ske i Gverensstammelse med svensk lag
och Takeover-reglerna och kommer att offentliggéras i enlig-
het med tillampliga regler.

Ataganden att acceptera Erbjudandet

Sunstone LSV Fund | K/S ("Sunstone”), Skandinaviska En-
skilda Banken AB (publ), Stiftelsen Industrifonden (“Indu-
strifonden”), S-E-Bankens Utvecklingsstiftelse och SEB-
Stiftelsen, Skandinaviska Enskilda Bankens Pensionsstiftelse
("SEB-Stiftelsen”), som innehar cirka 21 %, 20 %, 18 %, 7 %
respektive 5 % av det totala antalet aktier och réster i Nuevolu-
tion, har enligt separata avtal pa vissa villkor &tagit sig att ac-
ceptera Erbjudandet. Totalt motsvarar dtagandena samman-
lagt 71 % av det totala antalet aktier och réster i Nuevolution.
De oéterkalleliga dtagandena som har ingétts av Sunstone,
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Industrifonden,
S-E-Bankens Utvecklingsstiftelse och SEB-Stiftelsen avser
respektive aktiedgares samtliga aktier i Nuevolution. Atagan-
dena ér villkorade endast av att Erbjudandet forklaras ovill-
korat senast den 1 september 2019 och av att Amgen inte i
négot vasentligt avseende bryter mot Takeover-reglerna eller

2) Erbjudandets totala varde baseras pa 49 524 903 aktier, vilket representerar det totala antalet utgivna aktier i Nuevolution. Nuevolution innehar inga egna aktier.
Erbjudandets totala véarde i USD baseras pé Bloombergs valutakurs om 9,66 kronor till 1,00 USD per den 21 maj 2019 klockan 17:30 CEST.

3) Eftersom Sunstone LSV Fund | K/S har atagit sig att acceptera Erbjudandet (se "Ataganden att acceptera Erbjudandet”) har styrelseledamoten Seren Lemonius,
som &r Partner p& Sunstone Capital, ett till Sunstone LSV Fund | K/S narstaende foretag, inte deltagit i Nuevolutions styrelses beslut att rekommendera Erbju-
dandet. Ovriga ledaméter i Nuevolutions styrelse som deltog i detta beslut har enhalligt rekommenderat Erbjudandet.
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Erbjudande till aktiedgarna i Nuevolution

annat pa Erbjudandet tillampligt regelverk, innefattande EU:s
marknadsmissbruksférordning (596/2014/EU).

Finansiering

Erbjudandet &r inte féremal for négot finansieringsvillkor.
Erbjudandet ar fullt finansierat med kontanta medel.

Ledning och anstdllda

Amgen véardeséatter kompetensen hos Nuevolutions ledning
och anstéllda och har for avsikt att bevara de goda relatio-
nerna som Nuevolution har med sina anstéllda. Baserat pa
Amgens nuvarande kunskap om Nuevolution och i lijuset av
radande marknadsforutsattningar avser Amgen inte att, som
ett led i genomférandet av Erbjudandet, &ndra sammansatt-
ningen av Nuevolutions ledningsgrupp och nyckelpersoner.
Amgen avser for narvarande inte heller genomféra nagra
férandringar avseende Nuevolutions verksamhet eller pa de
platser dér Nuevolution bedriver sin verksamhet. Amgen av-
ser inte att genomféra nagra forandringar avseende Amgens
anstallda och ledning, eller nagra vésentliga férandringar av
anstéaliningsvillkoren fér Amgens anstéllda och ledning, till féljd
av genomférandet av Erbjudandet.

Amgen har beslutat att 1amna ett erbjudande till samtliga
heltidsanstéallda i Nuevolution om deltagande i ett s& kallat "re-
tention arrangement” ("Retention-erbjudandet”) i syfte att
motivera dessa personer att stanna kvar hos Nuevolution efter
Erbjudandets genomférande. Enligt Retention-erbjudandet
kommer Amgen att erlagga viss sign on-ersattning till de per-
soner som stannar kvar i anstalining hos Nuevolution eller Am-
gen efter Erbjudandets genomférande. Sign on-erséattningen
kommer att besta av kontanta utbetalningar under en period
om upp till tre &r efter Erbjudandets genomférande och av
Restricted Stock Units ("TRSUs”) som &r kopplade till aktiernai
Amgen som ar noterade pd NASDAQ i USA. Bade de kontan-
ta utbetalningarna och rétten att erhalla (vestingen av) RSUs &r
villkorade av fortsatt anstélining under den relevanta perioden.
Det nuvarande aggregerade vérdet av sign on-ersattningarna
kommer inte éverstiga sammanlagt omkring 8,5 miljioner USD
over upp till tre &r. Som en del av Retention-erbjudandet kan
anstéllda &ven komma att erbjudas férandrade anstalinings-
villkor samt ratt att delta i Amgens befintliga globala langsiktiga
incitamentsprogram.

Aktiemarknadsndmnden har i sitt uttalande 2019:20 funnit
att Retention-erbjudandet ar férenligt med Takeover-reglerna,
forutsatt att Nuevolutions styrelse godkanner Retention-erbju-
dandet samt att Nuevolutions aktiedgare och aktiemarknaden
upplyses om Retention-erbjudandet. Det fullstdndiga uttalan-
det ar tillgangligt pa www.aktiemarknadsnamnden.se. Nuevo-
lutions styrelse har godként Retention-erbjudandet.

Nuevolutions deldrsrapport

Den 22 maj 2019 offentliggjorde Nuevolution sin delarsrapport
for perioden 1 januari-31 mars 2019. Rapporten aterges i sin
helhet under avsnitt "Nuevolutions delarsrapport fér perioden
1 januari-31 mars 2019”.

Due diligence

Amgen har genomfort en sedvanlig foretagsutvérdering (sa
kallad due diligence-undersdkning) av Nuevolution av bekraf-
tande slag i samband med férberedelserna infor Erbjudandet.

Nuevolution har bekraftat till Amgen att Amgen inte har
mottagit nagon insiderinformation i samband med denna due
diligence-undersokning.

Tillimplig lag och tvister

Erbjudandet, och de avtal som ingads mellan Amgen och
Nuevolutions aktiedgare med anledning av Erbjudandet, ska
regleras av och tolkas enligt svensk materiell ratt. Tvist réran-
de, eller som uppkommer i anslutning till, Erbjudandet ska av-
gbras av svensk domstol exklusivt, varvid Stockholms tings-
ratt ska utgora forsta instans.

Takeover-reglerna och Aktiemarknadsnadmndens avgéran-
den och besked rérande tolkning och tillampning av Take-
over-reglerna och, i forekommande fall, Aktiemarknadsnamn-
dens avgdranden och besked om tolkning och tillampning
av Néringslivets Bdrskommittés tidigare gallande Regler om
offentliga uppkodpserbjudanden pé aktiemarknaden, ar till-
lampliga pa Erbjudandet. Amgen har den 20 maj 2019, i en-
lighet med lag (2006:451) om offentliga uppkdpserbjudan-
den pa aktiemarknaden, genom avtal atagit sig gentemot
Nasdaq Stockholm att félja ovan angivna regler, avgdran-
den och besked samt att underkasta sig de sanktioner som
Nasdag Stockholm kan alagga Amgen vid évertradelse av
Takeover-reglerna. Den 22 maj 2019 informerade Amgen
Finansinspektionen om Erbjudandet och de ovan angivna ata-
gandena gentemot Nasdaqg Stockholm.
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BAKGRUND OCH MOTIV TILL ERBJUDANDET

Amgen ar ett varldsledande bioteknikféretag med en vision djupt rotad i innovativ vetenskap. Som en global pionjar inom bio-
teknologi verkar Amgen for att frigéra biologins potential fér patienter som lider av allvarliga sjukdomar, genom att upptacka,
utveckla, framstalla och leverera innovativa humanlakemedel.

Nuevolution &r ett ledande bioteknikféretag inom plattformar for smamolekylar lakemedelsupptéackt, som grundades 2001
och har sitt huvudkontor i Képenhamn, Danmark. Nuevolution fér samman dess egenutvecklade plattform och program med
lakemedels- och bioteknikféretag for att sdka framtida nytta for patienter som ar i behov av nya medicinska behandlingsalter-
nativ. Nuevolutions internt utvecklade program fokuserar pa terapeutiskt viktiga méal inom inflammation, onkologi och immu-
nonkologi. Nuevolution ar bland annat uppfinnare av Chemetics®, vilket &r en patentskyddad DNA-kodad forskningsbaserad
lakemedelsplattform som majliggor effektiv upptéackt av nya smamolekylara lakemedelskandidater. Plattformen ger tillgang till
screening av miljarder molekyler och till effektiv optimering av 1akemedelsegenskaper under framtagandet av lakemedelskandi-
dater. Chemetics® har framgangsrikt tillampats i ett flertal samarbeten inom lakemedelsupptackt och teknologiska licenssam-
arbeten, inklusive "difficult-to-drug”-biologiska sjukdomsmal, dar andra tilvagagangssatt misslyckats.

Amgen och Nuevolution har sedan oktober 2016 deltagit i ett forskningssamarbete med multipla mal. Tva av cancerprogram-
men inom samarbetet har fortskridit i snabb takt, i vilka Amgen har utnyttjat sin kontraktuella "opt-in”-rattighet. Ett samgaende
mellan Amgen och Nuevolution kommer att méjliggbra narmre integration av Nuevolutions teknologi och expertis inom lakeme-
delsupptackt med Amgens erfarenhet och kapacitet inom forskning och utveckling, tillverkning och kommersialisering. Detta
kommer att forbattra Amgens formaga att betjana patienter inom dess utvalda terapeutiska omraden.

For ytterligare information hénvisas till informationen i denna erbjudandehandling, som har uppréttats av styrelsen fér Amgen i
samband med Erbjudandet. Beskrivningen av Nuevolution pé sidorna 11-53 i erbjudandehandlingen har granskats av Nuevo-
lutions styrelse. Styrelsen fér Amgen férsékrar att, savitt styrelsen kédnner till, uppgifterna i erbjudandehandlingen betraffande
Amgen éverensstdmmer med de faktiska férhéllandena.

Thousand Oaks, Kalifornien den 11 juni 2019

Amgen Inc.
Styrelsen
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Erbjudandet

Amgen erbjuder 32,50 kronor kontant fér varje aktie i Nuevolu-
tion. Erbjudandets totala vérde uppgar till cirka 1 610 miljoner
kronor, vilket motsvarar cirka 167 miljoner USD.*

Om Nuevolution betalar utdelning eller genomfér annan
vardedverforing till aktiedgarna, for vilken avstamningsdagen
intraffar fére redovisningen av likvid i Erbjudandet, kommer
Erbjudandevederlaget att reduceras i motsvarande man.

Courtage kommer inte att utgd i samband med redovis-
ningen av likvid f6r de av Amgen férvarvade aktierna i Erbju-
dandet.

Villkor for Erbjudandet

Fullféliande av Erbjudandet &r villkorat av att:

1. Erbjudandet accepteras i sddan utstrackning att Amgen
blir &gare till mer an 90 % av det totala antalet aktier i Nuevolu-
tion (efter full utspadning);

2. samtliga fér Erbjudandet och Amgens férvarv av Nuevo-
lution erforderliga myndighets- och regulatoriska tillstand,
godkannanden, beslut eller liknande, inklusive fran konkur-
rensmyndigheter, har erhdllits, i varje enskilt fall, p& for Amgen
acceptabla villkor;

3. inga omstandigheter féreligger som (i) Amgen inte hade
k&nnedom om vid tidpunkten for Erbjudandets offentliggdran-
de, och som (ji) vasentligt negativt paverkar, eller rimligen kan
forvantas vasentligt negativt péverka, Nuevolutions omsétt-
ning, resultat, likviditet, eget kapital eller tillgangar;

4. varken Erbjudandet eller forvarvet av Nuevolution helt
eller delvis omojliggdrs eller vasentligen forsvaras till folid av
lagstiftning eller annan reglering, domstolsavgérande eller
domstolsbeslut, myndighetsbeslut eller ndgon motsvarande
omstandighet, som foreligger eller rimligen kan forvéntas och
som Amgen rimligen hade kunnat forutse vid tidpunkten for
Erbjudandets offentliggérande;

5. Nuevolution inte vidtar ndgon atgérd som ar dgnad att
forsémra férutsattningarna for Erbjudandets lamnande eller
genomférande;

6. ingen information som offentliggjorts av Nuevolution eller
l&mnats av Nuevolution till Amgen &r vasentligt felaktig, ofull-
standig eller vilseledande, och att Nuevolution har offentlig-
gjort all information som borde ha offentliggjorts av Nuevolu-
tion; samt

7. inte nagon annan offentliggor ett erbjudande att forvarva
aktier i Nuevolution pa villkor som for aktieagarna i Nuevolution
ar formanligare &n de villkor som galler enligt Erbjudandet.

Amgen forbehéller sig ratten att aterkalla Erbjudandet for
det fall det star klart att ndgot av ovanstaende villkor inte upp-
fylits eller inte kan uppfyllas. Savitt avser villkor (2)—(7) far emel-

lertid ett sddant aterkallande av Erbjudandet endast ske om
den bristande uppfyllelsen ar av vasentlig betydelse for Am-
gens férvarv av aktierna i Nuevolution.

Amgen forbehaller sig ratten att helt eller delvis franfalla ett
eller flera av ovanstéende villkor, inklusive att, sdvitt avser vill-
kor (1) ovan, fullfélja Erbjudandet vid en lagre anslutningsgrad.

Accept

Aktie&gare i Nuevolution vars aktier &r direktregistrerade hos
Euroclear Sweden AB ("Euroclear”) och som énskar accep-
tera Erbjudandet ska under perioden fran och med den 13 juni
2019 till och med den 4 juli 2019 klockan 17:00 CEST under-
teckna och lamna in korrekt ifylld anmalningssedel enligt fast-
stéallt formular till:

SEB
Emissioner ABO3
SE-106 40 Stockholm, Sverige

Anmalningssedeln maste darvid lamnas in eller sindas med
post i bifogat forfrankerat svarskuvert i god tid fore sista an-
méalningsdag for att kunna vara SEB Emissioner tillhanda se-
nast klockan 17:00 CEST den 4 juli 2019.

VP-konto och aktuellt aktieinnehav i Nuevolution framgéar
av den fortryckta anmalningssedel som sénts ut tillsammans
med erbjudandehandlingen till direktregistrerade aktiedgare i
Nuevolution. Aktiedgare bér sjalva kontrollera att de fortryckta
uppgifterna pa anméalningssedeln &r korrekta.

Observera att felaktiga eller ofullstindiga anmalnings-
sedlar kan komma att lAmnas utan avseende.

Forvaltarregistrerat innehav

Aktiedgare i Nuevolution vars aktier ar forvaltarregistrerade,
det vill sdga hos en bank eller annan forvaltare, erhaller var-
ken erbjudandehandlingen, fortryckt anmalningssedel eller
forfrankerat svarskuvert. Sadana aktiedgare ska istallet kon-
takta sin forvaltare for att ernélla en kopia av denna erbjudan-
dehandling. Anmaélan ska ske i enlighet med instruktioner fran
forvaltaren.

Pantsatt innehav

Ar aktier i Nuevolution pantsatta i Euroclear-systemet méaste
sévél aktieagaren som panthavaren underteckna anmalnings-
sedeln och bekréfta att pantratten upphér om Erbjudandet
fullfdljs. Pantréatten méaste séledes vara avregistrerad i Euro-
clear-systemet avseende berdrda aktier i Nuevolution nar
dessa ska levereras till Amgen.

4) Erbjudandets totala varde baseras pa 49 524 903 aktier, vilket representerar det totala antalet utgivna aktier i Nuevolution. Nuevolution innehar inga egna aktier.
Erbjudandets totala varde i USD baseras pa Bloombergs valutakurs om 9,66 kronor till 1,00 USD per den 21 maj 2019 klockan 17:30 CEST.
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Villkor och anvisningar

Erbjudandehandling och anmdlningssedel

Erbjudandehandling och anmélningssedel finns tillgangliga pa
féliande webbplatser:
e transaktionswebbplatsen (www.amgen.com/amgen/se/
announcement);
® SEBs hemsida for prospekt och andra erbjudande-
handlingar (www.sebgroup.com/prospectuses); och
e Finansinspektionens webbplats (www.fi.se)
(endast erbjudandehandling).

Ratt till forldngning av Erbjudandet

Acceptfristen for Erbjudandet I6per fran och med den 13 juni
2019 till och med den 4 juli 2019. Amgen forbehaller sig ratten
att férlanga acceptfristen, liksom att senarelagga tidpunkten
for redovisning av likvid. Amgen kommer att offentliggéra sa-
dan férlangning av acceptfristen och/eller senarelaggning av
redovisning av likvid genom pressmeddelande i enlighet med
gallande lagar och regler.

Réitt till aterkallelse av accept

Aktieédgare i Nuevolution har ratt att aterkalla lamnade accep-
ter av Erbjudandet. For att aterkallelsen ska kunna goras gal-
lande ska en skriftlig aterkallelse ha kommit SEB Emissioner
(adress pé sidan 7) tillhanda innan Amgen har offentliggjort
att villkoren for Erbjudandet har uppfylits eller, om sadant of-
fentliggdrande inte sker under acceptfristen, senast klockan
17:00 CEST den sista dagen av acceptfristen. Kvarstar vill-
kor for Erbjudandet som Amgen har forbehdllit sig ratten att
franfalla under en forlangning av Erbjudandet, ska ratten att
aterkalla avgiven accept gélla pa motsvarande satt dven under
sé&dan forlangning av Erbjudandet. Aktiedgare i Nuevolution
vars aktier ar forvaltarregistrerade och som onskar &terkalla
avgiven accept av Erbjudandet ska géra det i enlighet med
instruktioner fran deras forvaltare.

Bekrdiftelse och déverféring av aktier i Nuevolution till
spdrrade VP-konton

Efter det att SEB Emissioner mottagit och registrerat kor-
rekt ifylld anmélningssedel kommer aktierna i Nuevolution att
Overforas till ett for varje aktiedgare i Nuevolution nydppnat
spérrat VP-konto, sa kallat apportkonto. | samband darmed
skickar Euroclear en avi ("VP-avi”) som utvisar det antal aktier
i Nuevolution som utbokats frdn det ursprungliga VP-kontot
samt en VP-avi som utvisar det antal aktier i Nuevolution som
inbokats pa det nydppnade spéarrade VP-kontot.

Redovisning av likvid

Redovisning av likvid kommer att p&bdrjas sa snart Amgen of-
fentliggjort att villkoren fér Erbjudandet uppfylits eller Amgen
eliest beslutat att fullfélja Erbjudandet. Under férutsattning att
s&dant offentliggdrande sker senast omkring den 9 juli 2019,
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beraknas redovisning av likvid kunna pébotrias omkring den
15 juli 2019. Redovisning sker genom att de som accepterat
Erbjudandet tillsdnds en avrakningsnota. Om innehavet ar for-
valtarregistrerat sker redovisning genom respektive forvaltare.

Likvidbeloppet betalas till det avkastningskonto som &r an-
slutet till aktiedgarens VP-konto. Aktiedgare i Nuevolution som
inte har nagot avkastningskonto knutet till sitt VP-konto eller
vars avkastningskonto ar ett bankgiro- eller postgirokonto,
erhaller likvid enligt anvisningar pa utsand avrakningsnota. |
samband med redovisning av likvid utbokas aktierna i Nuevo-
lution fran det spéarrade kontot som déarmed avslutas. VP-
avi som redovisar utbokningen fran det sparrade VP-kontot
skickas inte ut.

Observera att &ven om aktierna i Nuevolution ar pant-
satta sker utbetalning till avkastningskontot eller enligt
anvisningar pa utsand avrakningsnota.

Tvdngsinlosen och avnotering

Om Amgen blir &gare till mer &n 90 % av aktierna i Nuevolution
avser Amgen att pakalla tvangsinldsen av resterande aktier i
Nuevolution enligt aktiebolagslagen (2005:551). | samband
darmed kommer Amgen att verka for att Nuevolutions aktier
avnoteras fran Nasdaq Stockholm.

Ovrig information

SEB Emissioner ar mottagande institut i Erbjudandet, vilket
innebar att SEB Emissioner utfor vissa administrativa tjanster
avseende Erbjudandet. Detta innebér inte i sig att en person
som accepterar Erbjudandet ("Deltagare”) betraktas som
kund hos SEB. Deltagaren betraktas som kund endast om
SEB Emissioner eller ndgon annan del av SEB har [amnat rad
till Deltagaren eller annars har kontaktat Deltagaren individuellt
angdende Erbjudandet, eller om Deltagaren har accepterat
Erbjudandet via SEBs kontor, internetbank eller telefonbank.
Om en Deltagare inte betraktas som kund, ar inte reglerna
om skydd fér investerare i lag (2007:528) om vardepappers-
marknaden tillampliga pa dennes accept. Detta innebéar bland
annat att varken sé kallad kundkategorisering eller s& kallad
passandebeddmning kommer att ske betraffande Erbjudan-
det. Varje Deltagare ansvarar dérmed sjélv for att denne har
tillrackliga erfarenheter och kunskaper for att forsta de risker
som &r férenade med Erbjudandet.

Viktig information angdende NPID och LE/

Enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU
(MIFID 1) behdver alla investerare fran och med den 3 januari
2018 ha en global identifieringskod for att kunna genomféra
en vardepapperstransaktion. Dessa krav medfor att juridiska
personer behdver anstka om registrering av en Legal Entity
Identifier-kod ("LEl-kod”) och fysiska personer behdver ta
reda pa sitt Nationellt ID eller National Client Identifier-nummer
("NID-nummer”) for att kunna acceptera erbjudandet. Ob-



Villkor och anvisningar

servera att det ar aktiedgarens juridiska status som avgér om
en LEl-kod eller ett NID-nummer behdvs samt att SEB Emis-
sioner kan vara forhindrad att utfora transaktionen &t perso-
nen i fraga om LEI-kod eller NID-nummer (sasom tillampligt)
inte tilhandahalls. Juridiska personer som behover skaffa en
LEI-kod kan vanda sig till ndgon av de leverantorer som finns
pé& marknaden. Instruktioner for det globala LEI-systemet finns
pé foliande hemsida: www.gleif.org/en/about-lei/how-to-get-
an-lei-find-lei-issuing-organizations. For fysiska personer som
har enbart svenskt medborgarskap bestar NID-numret av be-
teckningen "SE” fdljit av personens personnummer. Om per-
sonen i frdga har flera eller ndgot annat &n svenskt medbor-
garskap kan NID-numret vara ndgon annan typ av nummer.
De som avser acceptera erbjudandet uppmanas att anstka
om registrering av en LEI-kod (juridiska personer) eller ta reda
pé sitt NID-nummer (fysiska personer) i god tid d& denna infor-
mation behtver anges p& anmalningssedeln vid inlamnandet.

Fragor om Erbjudandet

Vid fragor rérande Erbjudandet, vanligen kontakta SEB Emis-
sioner pa foljande telefonnummer: +46 8 639 27 50. Informa-
tion finns ocksa4 tillganglig pa SEB Emissioners webbplats for
prospekt och andra erbjudandehandlingar (www.sebgroup.
com/prospectuses) och pé transaktionswebbplatsen (www.
amgen.com/amgen/se/announcement).
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BESKRIVNING AV AMGEN SAMT ERBJUDANDETS
FINANSIERING

Amgen verkar for att frigbra biologins potential for patienter som lider av allvarliga sjukdomar, genom att upptacka, utveckla,
framstalla och leverera innovativa humanlakemedel. For detta kravs till att borja med verktyg sdsom avancerad mansklig genetik
for att klargdra sjukdomars komplexitet och forsté grunderna for méanniskans biologi.

Amgen fokuserar pa omraden med stora ouppfyllda medicinska behov och utnyttjar sin expertis inom biologisk tillverkning for
att stréva efter I6sningar som forbéttrar halsoutfall och drastiskt forbattrar manniskors liv. Amgen har vuxit fran en pionjar inom
bioteknik till att bli ett av varldens ledande oberoende bioteknikforetag, har natt miljontals patienter varlden éver och utvecklar en
pipeline av Iakemedel med banbrytande potential.

Amgen &r ett amerikanskt aktiebolag inkorporerat i Delaware, USA. Amgens aktier &r noterade pa NASDAQ i USA. For ytterli-
gare information om Amgen, se www.amgen.com. Webbadressen ar inte avsedd att fungera som en hyperlank och informatio-
nen som finns p& hemsidan &r inte avsedd att vara en del av denna erbjudandehandling.

Erbjudandet ar inte foremal for nagot finansieringsvillkor. Erbjudandet ar fullt finansierat med kontanta medel.
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BESKRIVNING AV NUEVOLUTION

Informationen om Nuevolution i denna erbjudandehandling &r baserad pé& Nuevolutions rsredovisningar fér 2015/16, 2016/17,
2017% och 2018, Nuevolutions prospekt med anledning av upptagande till handel av Nuevolution pa Nasdaq Stockholm under

2018 samt Nuevolutions hemsida, om inte annat anges.

Verksamheten i korthet

Nuevolution &r ett ledande bioteknikforetag inom utveckling
av smamolekylér lékemedelsupptackt, som grundades 2001
och har sitt huvudkontor i Képenhamn, Danmark. Nuevolution
fér samman sin egenutvecklade plattform och sina program
med lakemedels- och bioteknikféretag for att sdka framtida
nytta for patienter som &r i behov av nya medicinska behand-
lingsalternativ. Nuevolutions internt utvecklade program foku-
serar pa terapeutiskt viktiga méal inom inflammation, onkologi
och immunonkologi.

Aktierna i Nuevolution ar upptagna till handel p& Nas-
daqg Stockholm, Sverige (ticker-symbol: "NUE.ST”). Per
den 31 december 2018 hade Nuevolution 49 heltidsanstall-
da. Ytterligare information om Nuevolution &r tillganglig pa
www.nuevolution.com.

Nuevolution ar uppfinnare av Chemetics®, vilket ar en pa-
tentskyddad DNA-kodad forskningsbaserad lakemedelsplatt-
form som mojliggor effektiv upptackt av nya smamolekyléra
lékemedelskandidater. Plattformen ger tillgang till screening
av miliarder molekyler och till effektiv optimering av lake-
medelsegenskaper under framtagandet av lakemedelskandi-
dater. Chemetics® har framgéangsrikt tillampats i ett flertal
samarbeten inom l&kemedelsupptackt och teknologiska
licenssamarbeten, inklusive "difficult-to-drug”-biologiska sjuk-
domsmal, dar andra tilvagagangssétt misslyckats.

Amgen och Nuevolution har sedan oktober 2016 deltagit i
ett forskningssamarbete med multipla mal. Tva av cancerpro-
grammen inom samarbetet har fortskridit i snabb takt, i vilka
Amgen har utnyttjat sin kontraktuella "opt-in”-rattighet. Ett
samgaende mellan Amgen och Nuevolution kommer att moj-
liggdra narmre integration av Nuevolutions teknologi och ex-
pertis inom lakemedelsupptackt med Amgens erfarenhet och
kapacitet inom forskning och utveckling, tillverkning och kom-
mersialisering. Detta kommer att forbattra Amgens forméaga
att betjana patienter inom dess utvalda terapeutiska omraden.

Fokus och mdlsdttning

Nuevolutions fokus och malsattning &r att:

o tafram effektiva, sakrare, tablettbaserade och billigare
lakemedel for behandling av svéara kroniska inflamma-
toriska och fibrotiska sjukdomar som multipel skleros
(MS), reumatoid artrit (RA), psoriasis (PsO), inflammerad
fettlever (NASH) och kronisk inflammatorisk tjocktarm
eller tunntarm (IBD) dér det fortfarande finns betydande
ouppfyllda medicinska behov;

® tafram program for att utveckla framtida lakemedel
inom immunonkologi som kan ge en effektiv aktivering
av cancerpatienters eget immunsystem nér det har
“tystats” av tumdrceller; och

® tafram program for att utveckla individuellt anpassade
lakemedel f6r behandling av cancer genom upptackt av
lakemedel som selektivt och sékert blockerar de biolo-
giska reaktionsvégar som tumdrceller (hos den enskilda
patienten) ar beroende av for att Gverleva och véxa.

Verksamhet

Nuevolutions internt utvecklade program fokuserar pa tera-
peutiskt viktiga mal inom inflammation, onkologi och immun-
onkologi. Nuevolution utvecklar dessa program genom att
anvanda sin egenutvecklade Chemetics®-plattform for lake-
medelsupptackt. Genom att anvénda en blandad affarsmo-
dell kommer nagra av dessa program, nar de utvecklats och
beddms som attraktiva for lakemedelsforetag, att inga i part-
nerskap for att direkt skapa intékter, dessutom med mdjlig-
het for en langsiktig positiv utveckling. Intékterna aterinveste-
ras i andra utvecklingsprogram, dér vissa program kommer
att vidareutvecklas av Nuevolution, for att skapa mer mogna
program och na ett annu hdgre och mer langsiktigt vérde i
Nuevolution. Nuevolution kommer darmed att tillampa en ba-
lans mellan den optimala tiden for att ing& partnerskap kring
program och den optimala mixen mellan kortfristiga intakter
i forhallande till framtida potentiellt hdgre intakter och fortsatt
agande av program.

Partnerskap och samarbeten

Nuevolution valkomnar langsiktiga partnerskap for att vidare-
utveckla ett flertal nya och lovande lakemedelsprogram ge-
nom Klinisk utveckling mot kommersialisering som adresserar
ett icke tillgodosett medicinskt behov samt stéder de basta
alternativen f6r patientbehandling. Nuevolution &r intresserat
av partnerskap for sina program inom inflammatoriska sjuk-
domar och cancer med foretag som &r villiga att arbeta till-
sammans med Nuevolution for att snabbt ta fram program
till marknaden. Nuevolution har ingatt 17 6verenskommelser
med samarbetspartners, exempelvis Novartis, Janssen Bio-
tech, Inc. (Johnson & Johnson), Boehringer Ingelheim, Glaxo-
SmithKline, Merck & Co (MSD), Amgen, Almirall, Lexicon
Pharmaceuticals, samt varldsledande onkologiforsknings-
instutitioner, sdsom Cancer Research Technology och Insti-
tute of Cancer Research.

5) Den 12 oktober 2017 beslutade Bolaget att dess rékenskapsar ska vara kalenderar, varfor Bolaget beslutade att forkorta sitt rakenskapsar 2017 till perioden
1juli 2017-31 december 2017. Informationen hamtad fran &rsredovisningen for 2017 aterspeglar sdledes den perioden.
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Beskrivning av Nuevolution

Forsknings- och utvecklingssamarbeten

Inom forsknings- och utvecklingssamarbeten séker Nuevolu-
tion frAmst partnerskap som ger:
® unika partnerkompetenser och expertis for Nuevolutions
program vilket méjliggér optimal utveckling;
® ennivaav risk- och kostnadsminskning (till exempel
forskning och utveckling delad med partner) nar pro-
gram utvecklas; och
e realisering av intakter som kan aterinvesteras i andra
program.
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FINANSIELL INFORMATION | SAMMANDRAG

Den finansiella informationen i sammandrag avseende Nuevolution har, for rakenskapsaren 2018, 2016/2017 respektive
2015/2016, hamtats fran Nuevolutions reviderade koncernredovisning for perioderna 1 januari-31 december 2018, 1 juli 2016—
30 juni 2017 respektive 1 juli 2015-30 juni 2016. Den 12 oktober 2017 beslutade Bolaget att dess rakenskapsar ska vara ka-
lenderar, varfor Bolaget beslutade att forkorta sitt rakenskapsar for 2017 till perioden 1 juli-31 december 2017. Den finansiella
informationen for det forkortade rakenskapsaret (1 juli-31 december 2017) har saledes hamtats fran Nuevolutions reviderade
koncernredovisning for motsvarande sexméanadersperiod 2017.

Nuevolutions reviderade koncernredovisning ar uppréattad i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS)
utgivna av International Accounting Standards Board (IASB) samt tolkningar fran International Financial Reporting Interpretations
Committee (IFRIC) s&dana de antagits av EU samt i enlighet med svensk lag genom tillampning av Radet for Finansiell rapporte-
rings rekommendation RFR1 kompletterande redovisningsregler fér koncerner.

For att Oka jamforbarheten nér det géller det forkortade rakenskapsaret 2017 innehaller den finansiella informationen i samman-
drag &ven finansiell information for perioden 1 juli-31 december 2016. Den informationen har hédmtats fran Nuevolutions orevi-
derade delérsrapport for motsvarande sexmanadersperiod 2016. Den finansiella informationen for perioden 1 januari-31 mars
2019 respektive 2018 har hamtats fran Nuevolutions oreviderade delarsrapport for perioden 1 januari-31 mars 2019. Delérs-
rapporterna har upprattats i enlighet med IAS 34 "Delérsrapportering” och har inte granskats eller reviderats.

Nuevolutions reviderade koncernrakenskaper och oreviderade delarsrapporter finns tillgangliga pa Nuevolutions hemsida
(www.nuevolution.com). Delarsrapporten for perioden 1 januari-31 mars 2019 aterfinns i sin helhet i avsnittet "Nuevolutions
delarsrapport for perioden 1 januari-31 mars 2019”.

Koncernens resultatrdkning i sammandrag

1jan-31 mars 1jan-31dec 1juli-31 dec 1 juli-30 juni

TSEK 2019" 2018 2018 2017 2016 2016/2017 2015/2016
Ej reviderat Reviderat Ej reviderat Reviderat

Intakter fran avtal med kunder 14 064 8262 10973 4827 112768 120318 21314
Forsknings- och utvecklingskostnader  -20716 —24 267 -90958 -52 693 -52304 -107587 115707
Forsaljnings- och
administrationskostnader —6 497 -6 997 —28 489 -16 748 -12 351 23216 -57 493
Rérelsekostnader -27213 -31 264 -119 447 -69 441 -64655 -130803 -173200
Ovriga rérelseintakter 119 171 2 366 153 0 - -
Rorelseresultat -13030 -22 831 -106108 -64 461 48113 -10485 -151886
Finansiella intékter 45 196 338 306 2396 2955 1925
Finansiella kostnader -414 517 -1521 674 —941 -1910 -1947
Resultat fore skatt -13 399 -23152 =107 291 -64 829 49 568 -9440 -151908
Periodens skatt 1374 1841 7 568 3577 -18 747 -16 046 6911
Periodens resultat -12025 -21 311 -99723 -61 252 30821 -25486 -144997
Foérdelning av periodens resultat
Periodens resultat hanférligt till
aktiedgare i moderbolaget -12025 -21 311 -99723 -61 252 30821 -25486 -144997
Resultat per aktie (EPS), SEK -0,24 -0,50 -2,13 -1,43 0,72 -0,59 -3,98
Resultat per aktie efter utspadning
(EPS-D), SEK -0,24 -0,50 -2,13 -1,43 0,72 -0,59 -3,98

1) Effekter fran inforandet av IFRS 16 &r inkluderade i forsta kvartalet 2019. Jamforelsetalen for forsta kvartalet 2018 har inte omréaknats och har uppréttats i enlighet
med IAS 17.
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Finansiell information i sammandrag

Koncernens balansrékning i sammandrag

31 mar 31 dec 30 juni
TSEK 20192 2018 2018 2017 2016 2016

Ej reviderat Reviderat Ejreviderat  Reviderat
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Inventarier, verktyg och utrustning = = 4093 5151 = 5494
Forbattringar pa annans fastighet = = 1085 1189 = -
Skattefordran = = 3785 3636 = 6967
Andra langfristiga fordringar = = - - = 1618
Hyresdeposition =N = 1796 1698 =N -
Summa anlaggningstillgangar 31 861 13888 10759 11674 9639 14079
Omsattningstillgangar
Kundfordringar = = 1811 575 = 367
Skattefordran = = 7570 4826 = 7443
Ovriga kortfristiga fordringar och férutbetalda kostnader = = 3045 4925 = 7121
Likvida medel 86158 90830 111101 114758 147 682 205955
Summa omsattningstillgangar 110589 99927 123527 125084 244515 220886
SUMMA TILLGANGAR 142450 113815 134 286 136 758 254154 234 965
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Aktiekapital - - 49525 42858 = 42858
Ovrigt tillskjutet kapital = - 796737 699203 - 699203
Omrakningsreserv = = 915 589 = 848
Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat - - 731400 -631559 - 544854
Summa eget kapital 104 874 92633 115777 111091 225362 198055
Langfristiga skulder
Leasingskulder = = 1813 2810 = 3482
Summa langfristiga skulder 16103 2751 1813 2810 3418 3482
Kortfristiga skulder
Kortfristig del av l&ngfristiga leasingskulder = = 1243 1375 = 1222
Leverantdrsskulder = = 4552 9979 = 12162
Forskott fran statligt stod = = 1902 1956 = -
Ovriga kortfristiga skulder = = 8999 6515 = 7322
Avtalsskulder - " 0 3032 - 12722
Summa kortfristiga skulder 21473 18431 16 696 22 857 25374 33428
Summa skulder 37576 21182 18 509 25667 28792 36910
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 142450 113815 134286 136758 254154 234965

1) Rapporteras ej pa delarsbasis.

2) Effekter fran inforandet av IFRS 16 &r inkluderade i forsta kvartalet 2019. Jamforelsetalen for forsta kvartalet 2018 har inte omréknats och har uppréttats i enlighet

med IAS 17.
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Finansiell information i sammandrag

Koncernens rapport 6ver kassafléden i sammandrag

1jan-31 mars 1jan-31dec 1juli-31 dec 1 juli-30 juni

TSEK 2019" 2018 2018 2017 2016 2016/2017 2015/2016
Ej reviderat Reviderat Ej reviderat Reviderat

Den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt -13399 231562 -107 291 —64 829 49568 —9440 -151908
Justeringar for avskrivningar 1385 491 1860 906 839 1703 1328
Justering for icke kassapéaverkande
effekt av optionsprogram 14 27 -118 186 -153 -1563 48 528
Finansiella intakter -45 -196 -338 -306 —2 396 —2955 -1925
Finansiella kostnader 414 517 1521 674 941 1910 1947
Kassafléde fran den I6pande
verksamheten fore férandring av
rorelsekapital -11 631 -22313 -104 366 -63 369 48799 -8935 -102030
Forandring av rorelsekapital -10669 -3007 -5385 -8294  -111223 —962 19594
Kassafléde fran den I6pande
verksamheten efter férandring av
rorelsekapital -22 300 -25320 -109 751 -71663 -62424 -9897 -82436
Erhéllen ranta 30 125 170 296 92 367 134
Betald ranta -339 -428 -1410 -595 -401 -1165 -358
Bolagsskatt erhallen/betald -1980 0 5046 7240 7704 -12520 1210
Kassafléde fran den I6pande
verksamheten -24 589 -25623 -105945 -64 722 -55029 -23215 -81 450
Investeringsverksamheten
Investeringar i anlaggningstillgangar -51 -106 —266 -1170 —651 -715 -504
Investeringar i finansiella tillgangar -15 -28 -28 0 0 -9 -51
Kassaflode fran
investeringsverksamheten -66 -134 =294 -1170 -651 =724 -555
Finansieringsverksamheten
Nyemission 0 0 110000 0 0 0 250050
Emissionskostnader 0] 0 5799 0 0 0 -7 989
/&terbetalning av leasingskulder -1159 -387 -1345 —741 -582 -1253 -1119
Kassafléde fran
finansieringsverksamheten -1159 -387 102 856 =741 -582 -1253 240942
Periodens kassafléde -25814 -26144 -3383 -66 633 -56 262 -25192 158 937
Omrakningsdifferenser 871 2216 274 1796 -2 011 -1168 768
Likvida medel i borjan av perioden 111101 114758 114758 179595 205955 205955 46 250
Likvida medel i slutet av perioden 86158 90 830 111101 114758 147 682 179 595 205955

1) Effekter fran inforandet av IFRS 16 &r inkluderade i forsta kvartalet 2019. Jamforelsetalen for forsta kvartalet 2018 har inte omréknats och har uppréttats i enlighet

med IAS 17.
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Nyckeltal och aktiedata

1jan-31 mars 1jan-31dec 1 juli-31 dec 1 juli-30 juni

2019? 2018 2018 2017 2016 2016/2017 2015/2016
Resultat per aktie fére och efter
utspadning, SEK" -0,24 -0,50 -2,13 -1,43 0,72 -0,59 -3,98
Eget kapital per aktie, SEK 2,12 2,16 2,34 2,59 5,26 3,97 4,62
Aktiekurs vid periodens slut, SEK 13,36 17,36 17,00 16,60 14,45 16,50 9,00
Soliditet (%) 74 81 86 81 89 84 84
Antal utestdende aktier, i genomsnitt,
miljoner aktier 49525 42 858 46 877 42 858 42 858 42 858 36 469
Antal utestaende aktier, slutet av
perioden, miljoner aktier 49525 42 858 49525 42 858 42 858 42 858 42 858
Antal utestaende aktier i genomsnitt,
efter utspadning, miljoner aktier” 49946 43 586 47 649 43700 43 284 43284 36 469
Genomsnittligt antal anstallda 48 48 49 48 44 45 43
Antal anstallda vid slutet av perioden 47 49 49 47 43 47 44

1) Utspadning till f6ljd av teckningsoptioner ar inte inkluderat.

2) Effekter fran inforandet av IFRS 16 &r inkluderade i forsta kvartalet 2019. Jamforelsetalen for forsta kvartalet 2018 har inte omréknats och har uppréttats i enlighet

med IAS 17.

Finansiella definitioner
Matt Beskrivning

Eget kapital per aktie Eget kapital / Antal aktier vid periodens slut

Motivering fér anvandande

Detta nyckeltal visar vardet av varje aktie i Bolaget efter
avrakning av nettoskulden.

Soliditet Eget kapital (periodens slut) / Totala tillgangar

Detta nyckeltal visar hur stor andel av balansrakningen
som finansieras med eget kapital och anvands av
ledningen for Gvervakning av Bolagets langsiktiga
finansiella styrka och forméaga att téla forluster.
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AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

Allmdnt

Nuevolutions aktier &r upptagna till handel p& Nasdaq Stock-
holm, Small Cap under ticker-symbolen "NUE.ST” med ISIN-
kod SE0007730650. Aktierna noterades ursprungligen pa
First North Premier i december 2015 (Nasdag Stockholm,
Small Cap sedan juni 2018).

Aktiekapitalet

Nuevolutions aktiekapital vid datumet for offentliggérandet av
denna erbjudandehandling var 49 524 903 kronor fordelat pa
49 524 903 aktier med ett kvotvarde om 1,00 kronor per aktie.
Varje aktie beréttigar innehavaren till en rést och samtliga inne-
havare kan résta for hela antalet aktier som &gs eller represen-
teras av dessa utan nagon begransning i rostratten. Aktierna
ar denominerade i svenska kronor. Nuevolution innehar inga
egna aktier.

Aktiedigare

Tabellen nedan visar de tio stdrsta aktiedgarna i Nuevolution
per den 30 april 2019 och darefter kédnda féréandringar. Den
30 april 2019 hade Nuevolution ungefér 3 200 aktiedgare.

Procent av

aktiekapital
Aktieadgare Antal aktier och roster
Sunstone LSV Fund | K/S 10242 701 20,68%
Skandinaviska Enskilda Banken AB
(publ) 10084 942 20,36%
Stiftelsen Industrifonden 8997908 18,17%
S-E-Bankens Utvecklingsstiftelse 3288306 6,64%
SEB-Stiftelsen Skandinaviska Enskilda
Bankens Pensionsstiftelse 2458009 4,96%
Forsakringsaktiebolaget, Avanza
Pension 1771355 3,58%
ABN Amro Global Custody Services
NV, WsIMY 664 537 1,34%
RBC Investor Services Bank S.A 600 704 1,21%
Nordnet Pensionsférsakring AB 585 856 1,18%
SIX SIS AG, W8IMY 337812 0,68%
Totalt tio storsta aktieagare 39032130 78,80%
Ovriga 10492773 21,20%
Totalt 49 524 903 100,0%

Kalla: Euroclear Sweden AB

Konvertibler och teckningsoptioner

Nuevolution har inte utfardat nagra konvertibler eller andra
aktierelaterade vardepapper och Erbjudandet kommer déar-
med inte omfatta sddana instrument. Nuevolution har emel-
lertid utfardat teckningsoptioner som ett led i incitaments-
program for anstéllda. Erbjudandet omfattar inte dessa
teckningsoptioner. For ytterligare information, vanligen se ”In-
citamentsprogram” nedan.

Vésentliga klausuler i bolagsordningen

Bolagsordningen fér Nuevolution innehéller inga sédana be-
stdmmelser som anges i kapitel 6, paragraf 2(a) i arsredo-
visningslagen (1995:1554), om entledigande av styrelse-
ledamoter, begransningar i fraga om hur méanga roster varje
aktiedgare kan avge vid en bolagsstamma eller om andring av
bolagsordningen.

Bemyndigande for styrelsen att besluta om
nyemissioner av stamaktier samt teckningsoptioner
och/eller konvertibler

Vid arsstamman den 22 maj 2019 bemyndigades styrelsen i
Nuevolution att vid ett eller flera tillfallen fram till nasta arsstam-
ma, med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesrétt,
besluta om nyemission av stamaktier samt teckningsoptioner
och/eller konvertibler med réatt att teckna/konvertera till stam-
aktier. Emission ska kunna ske av stamaktier, teckningsoptio-
ner och/eller konvertibler till ett antal som, efter eventuell teck-
ning/konvertering, sammanlagt inte dverstiger 20 procent av
totalt antal utestdende stamaktier i Bolaget fore utnyttjande av
bemyndigandet. Emission ska kunna ske med eller utan fore-
skrift om apport, kvittning eller annat villkor.

Incitamentsprogram

Nuevolution har tva utestdende incitamentsprogram i enlighet
med vilka teckningsoptioner som ger rétt att teckna nya ak-
tier i Nuevolution har tilldelats anstéallda och styrelseledaméter.
Incitamentsprogrammen antogs av en extra bolagsstamma
2015 och av &rsstdmman 2016 genom utfardandet av totalt
5598 160 teckningsoptioner i tva serier. Per den 31 decem-
ber 2018 hade 5 109 254 teckningsoptioner tilldelats delta-
gare i programmen. Varje teckningsoption ger innehavaren
ratt att teckna en ny aktie i Nuevolution och vid ett antagande
om att samtliga tilldelade teckningsoptioner utnyttjas skulle
5109 254 nya aktier emitteras, vilket skulle innebéara en ut-
spédning pa omkring 9 procent. Teckningsoptionerna kan
utnyttjas under perioden 31 augusti 2016-31 augusti 2021
for incitamentsprogrammet antaget av extra bolagsstamman
2015 och under perioden 31 oktober 2017-31 augusti 2021
for incitamentsprogrammet antaget av arsstdmman 2016 mot
kontant vederlag motsvarande 17,50 kronor for tecknings-
optioner av serie | och 11,25 kronor fér teckningsoptioner av
serie Il. Vad géller teckningsoptioner av serie | och Il emitte-
rade av extra bolagsstdmman 2015 och teckningsoptioner
av serie | emitterade av &rsstdmman 2016 galler dock denna
teckningskurs endast om en "exit-event”, sdsom definierat i
teckningsoptionsvillkoren, har intréffat. For teckningsoptioner
av serie Il emitterade av arsstdmman 2016 géller ovanstaende
teckningskurs oavsett om en "exit-event” har intréffat eller inte.
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Aktiekapital och agarforhallanden

Erbjudandet omfattar inte de teckningsoptioner som utgivits
av Nuevolution till deltagarna inom ramen for de incitaments-
program som implementerats av Nuevolution. Amgen kom-
mer att erbjuda deltagarna i programmen skélig behandling
med anledning av Erbjudandet.

Utdelningspolicy

Historiskt sett har inga utdelningar betalats av Bolaget. Det
finns vidare inga planer pé att lamna utdelning till aktiedgar-
na eftersom Bolaget avser att fortsatta investera i och bredda
Bolagets forskningsprojekt.

Aktiedgaravtal

Nuevolutions arsredovisning for rékenskapséaret 2018 inne-
haller ingen information om befintliga avtal mellan strre aktie-
agare i Nuevolution eller mellan storre aktiedgare och Nuevo-
lution.

Visentliga avtal

Nuevolutions arsredovisning for rakenskapséaret 2018 inne-
haller ingen information om, utéver vad som namns i avsnitt
*Qvrig information”, vasentliga avtal vilka Nuevolution &r part i
som skulle kunna paverkas, andras eller sagas upp till foljd av
att kontrollen 6ver Nuevolution férédndras som ett resultat av
ett offentligt uppkopserbjudande.
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BOLAGSORDNING FOR NUEVOLUTION

Bolagsordning fér Nuevolution antagen pa arsstamman den
12 oktober 2017.

§1

Bolagets firma &r Nuevolution AB (publ).

§2

Styrelsen ska ha sitt sate i Stockholm.

§3

Foremalet for bolagets verksamhet &r att, direkt eller indirekt
genom dotterbolag, producera, utveckla och sélja teknologier
for produktion av substanser for anvandning inom lakeme-
delsbranschen, genom undersokningar av icke-biologiska
polymerer och lagmolekylara &mnen, samt darmed jamforbar
verksamhet.

§4

Aktiekapitalet ska utgdra lagst 25.000.000 kronor och hégst
100.000.000 kronor. Antalet aktier ska vara lagst 25.000.000
och hégst 100.000.000

§5

Styrelsen ska, till den del den utses av bolagsstamman, besta
av lagst tre (8) och hdgst tio (10) ledambter.

§6

Bolaget ska ha lagst en (1) och hogst tva (2) revisorer samt
hoégst en (1) revisorssuppleant. Till revisor samt, i férekom-
mande fall, revisorssuppleant ska utses auktoriserad revisor
eller registrerat revisionsbolag.

§7

Kallelse till bolagsstdmma ska ske genom annonsering i Post-
och Inrikes tidningar samt p& bolagets webbplats. Att kallelse
skett ska annonseras i Svenska Dagbladet.

§8

Aktiedgare som vill deltaga i férhandlingarna pé bolagsstam-
ma ska dels vara upptagen som aktiedgare i sddan utskrift el-
ler annan framstalining av hela aktieboken som avses i 7 kap.
28 § tredje stycket aktiebolagslagen (2005:551), avseende
forhallandena fem vardagar fore stamman, dels anméala detta
till bolaget senast den dag som anges i kallelsen till stamman.
Sistnamnda dag fér inte vara sdndag, annan allman helgdag,
I6rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte in-
falla tidigare &n femte vardagen fore stamman. Aktiedgaren far
vid bolagsstamman medféra bitraden (hdgst tva), dock en-
dast om aktiedgaren anmélt detta enligt foregaende stycke.

§9

Vid arsstamma ska foljande drenden behandlas:

1. val av ordférande vid bolagsstéamman;

2. upprattande och godkannande av rostlangd;

3. godkannande av dagordningen;

4. val av en eller tva justeringspersoner att justera protokol-
let;

5. prévning av om bolagsstamman blivit behdrigen sam-
mankallad;

6. framlaggande av arsredovisning och revisionsberattelse
samt, i férekommande fall, koncernredovisning och kon-
cernrevisionsberattelse;

7. beslut om faststéllande av resultatrakning och balansrak-
ning samt, i férekommande fall, koncernresultatrékning
och koncernbalansrakning;

8. beslut om dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust enligt den faststallda balansrakningen;

9. beslut om ansvarsfrinet at styrelseledaméter och verk-
stallande direktor;

10. faststéllande av antalet styrelseledam&ter och styrelse-
suppleanter och antalet revisorer och revisorssupplean-
ter;

11. faststéllande av arvoden &t styrelsen och revisorerna;

12. val av styrelseledamdter och styrelsesuppleanter och re-
visorer och revisorssuppleanter;

13. annat drende, som ankommer pa bolagsstamman enligt
aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

§170

Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstamningsregis-
ter enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och
kontoféring av finansiella instrument.

§11

Bolagets rékenskapsar ska vara 1 januari — 31 december.
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NUEVOLUTIONS STYRELSE, KONCERNLEDNING

OCH REVISORER

Styrelsen

Stig Lokke Pedersen

Fédd ar 1961. Styrelseordférande och medlem av styrelsen
sedan 2001.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i moksha8 Ltd, SSI
Diagnostica A/S, Modus Therapeutics AB och Transmedica
A/S. Styrelseledamot i Index Pharmaceuticals AB, MSI Ltd,
SkyBrands A/S, Union Therapeutics A/S och Broen-Lab A/S.
VD for H&L Invest ApS och operativ partner i den danska
private equityfonden Catacap.

Utbildning: Magisterexamen i ekonomi fran Aalborg Univer-
sitet.

Aktier i Nuevolution: 212 334

Teckningsoptioner i Nuevolution: 242 476 tecknings-
optioner serie | och 148 167 teckningsoptioner serie I

Sgren Lemonius

Fédd ér 1965. Medlem av styrelsen sedan 2006.

Ovriga uppdrag: Managing Partner vid Sunstone Life
Science Ventures A/S. Styrelseledamot i Galecto Biotech AB,
Symphogen A/S samt Sunstone Capital A/S. Styrelseledamot
och VD iflera av Sunstones bolag.

Utbildning: Magisterexamen i experimentell cellbiologi vid
universitetet i Odense, Danmark.

Antal aktier i Nuevolution: 10 242 701 (genom Sunstone
Capital)

Teckningsoptioner i Nuevolution: O

Lars Henriksson

Fédd ér 1961. Medlem av styrelsen sedan 2015.

Ovriga uppdrag: Driver ett oberoende strategi- och affars-
konsultforetag. Styrelseledamot i ZtraBiz Advisory AB och
styrelsesuppleant i Calvinius AB.

Utbildning: MSc i industriell ekonomi.

Antal aktier i Nuevolution: 0

Teckningsoptioner i Nuevolution: O

Jutta Heim

Fédd ar 1951. Medlem av styrelsen sedan 2013. Vetenskaplig
radgivare at styrelsen.

Ovriga uppdrag: Medlem av Advisory Board for Stiftung fiir
Wissenschaftliche Forschung Universitat ZUrich. Styrelse-
ledamot i Evolva SA, UNION Therapeutics A/S och observa-
tor pa Allerca’s styrelse. Medlem av Scientific Advisory
Committee GARDP.

Utbildning: Doktorsexamen fran universitetet i Tiibingen.
Antal aktier i Nuevolution: 0

Teckningsoptioner i Nuevolution: 69 279 tecknings-
optioner serie |
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Jeanette M. Wood

Fodd ar 1952. Medlem av styrelsen sedan 2015. Vetenskaplig
radgivare &t styrelsen.

Ovriga uppdrag: -

Utbildning: Doktorsexamen i farmakologi fran University of
Otago, Dunedin, Nya Zeeland.

Antal aktier i Nuevolution: O

Teckningsoptioner i Nuevolution: 69 279 tecknings-
optioner serie |

Koncernledning

Alex Haahr Gouliaev

Fédd &r 1966. Verkstéllande direktér (VD) Anstélld sedan 2001
(medgrundare).

Utbildning: MSc och PhD i kemi, Syddansk Universi-

tet, Arhus universitet och Farmaceutiska institutionen vid
K&penhamns universitet.

Tidigare uppdrag: Direktdr lakemedelskemi, ledning och
styrelseledamot, NeuroSearch A/S.

Antal aktier i Nuevolution: 70 778

Teckningsoptioner i Nuevolution: 1 911 113 tecknings-
optioner serie ll

Thomas Franch

Fédd ar 1970. Chief Scientific Officer (CSO). Anstalld sedan
2001.

Utbildning: MSc och PhD i molykelér biologi vid Syddansk
Universitet.

Tidigare uppdrag: VD for RNA Tech Aps.

Antal aktier i Nuevolution: 1 300

Teckningsoptioner i Nuevolution: 311 755 tecknings-
optioner serie | och 229 334 teckningsoptioner serie Il

Antonius (Ton) Berkien

Fédd ar 1968. Chief Business Officer (CBO). Anstalld sedan
2014

Utbildning: BEc vid Saxion University of Applied Science
(Nederlanderna), och LSid vid PwC/Harvard Business
School/IMD.

Tidigare uppdrag: Senior Director of Corporate
Development/M&A, Takeda (Nycomed 2007-11). Director

of Competitive Intelligence, Director Portfolio Planning R&D,
Ferring Pharmaceuticals. Senior Manager Corporate Finance,
PwC.

Antal aktier i Nuevolution: 1 400

Teckningsoptioner i Nuevolution: 138 558 tecknings-
optioner serie | och 3 822 teckningsoptioner serie |l



Nuevolutions styrelse, koncernledning och revisorer

Johnny Stilou

Fédd ar 1967. Chief Financial Officer (CFO). Anstélld sedan
2018.

Utbildning: MSc i Business Economic & Auditing fran
Copenhagen Business School och en Executive Manage-
ment Program frén INSEAD.

Tidigare uppdrag: CFO, Fritz Schur Technical Group. CFO,
Veloxis Pharmaceuticals. CFO, Silicon Labs Denmark.

Antal aktier i Nuevolution: 0

Teckningsoptioner i Nuevolution: O

Revisor

Nuevolutions revisorer véljs av &rsstamman. Vid Nuevolutions
arsstdmma den 22 maj 2019 omvaldes revisionsbolaget Ernst
& Young AB till revisor, med den auktoriserade revisorn Beata
Lihammar som huvudansvarig revisor, for tiden fram till nasta
arsstdmma. Ernst & Young AB har varit revisor i Nuevolution
sedan &r 2015.

Ovrig information

Nuevolution anger i arsredovisningen for 2018 fdljande
vad avser erséttning till ledande befattningshavare. | det fall
Nuevolution ger besked om en upps&gning, har befattnings-
havaren ratt till |Ibn under uppsagningstiden i enlighet med den
lag som styr respektive anstaliningsférhallande. | den handel-
se att uppsagning av de ledande befattningshavarna sker frén
Nuevolutions sida, har VD ratt till Idn under en period om hogst
12 méanader, medan évriga ledande befattningshavare har ratt
till 16n under en period om hdgst 6 méanader. Arsredovisningen
for 2018 innehaller inte nagon information om avtal mellan
Nuevolution och dess styrelseledamoter eller anstallda som
foreskriver att ersattningar ska utgd om dessa séger upp sig,
s&gs upp utan skalig grund, eller om deras anstallning upphodr
som foljd av ett offentligt uppkdpserbjudande avseende aktier
i Nuevolution.
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NUEVOLUTION | KORTHET

El/ﬁh Aktien
Marknad: Nasdaq Stockholm Marknadsvirde (31.03.2019): 662 MSEK
Ticker: NUE.ST Aktiekurs, intervall (6M): 10,68-17,14 SEK/aktie

Aktiekurs (31.03.2019): 13.36 SEK/aktie

Storsta aktiedgare: Sunstone Capital SEB Venture Capital Stiftelsen Industrifonden och SEB Utvecklingsstiftelse

Antal aktier: 49 524 903

éﬂg Pipeline

Program Indikation Upptickt Preklinik Fas | Partner

RORyt himmare Psoriasis, PsA _—_— & Almirall
25,180 | @ e

BET-BD1 AD, Lupus, Fibros _—_- @ nuevoLution

IL-17A Inflammation _—- @ nuevowution

RIPK1 himmare ‘ NUEVOLUTION

iflammation, Onkologi | NN

TYK2 himmare Inflammation @ ruevouTion

RORyt agonist Immunonkologi @ nuevowution

GRP78

10+ forskingsprogram

Forskningssamarbeten

Multiprogram

Onkologi

Onkologi, Inflammation

Onkologi, CNS

Onkologi, Inflammation,
Infektionssjukdomar _.

NSD1, 2,3 Hematologisk cancer

Multiprogram

®
é_ Nyhetsflode under forsta kvartalet 2019

21 februari: En Nuevolution BET-BD1 selektiv hammare visar
potentiell synergistisk effekt vid immunoterapi i en preklinisk
musmodell fér kolorektal cancer

28 februari: Partnerskapet mellan Nuevolution och Almirall
nar forsta samarbetsmilstolpe fér dermatologiska sjukdomar

[
o) Avtal

17 avtal sedan 2004 med partners (inklusive Merck, Novartis,
GSK, Boehringer Ingelheim, Janssen, Amgen, Almirall)

Cirka 540 MSEK i erhéllna intakter fran partners sedan 2004

| NUEVOLUTION AB (PUBL) FORSTA KVARTALET 2019

@ nuevoLuTION 3 sk

‘ NUEVOLUTION

AMGEN

=
janssen J©

BR:C

@ Fokus

« Anvinda plattformen fér upptackt av manga sjuk-
domsmal, vilket mojliggor en stor uppsida och med-
for lagre risk

« Bred portfélj av prekliniska program

+ Behilla utvalda program for egen utveckling och
licensiera ut program for intaktsgenerering

Intern pipeline fokuserar pa indikationer inom:
« Onkologi

« Immunonkologi

« Allvarliga inflammatoriska indikationer

@ Nuevolution
Grundat: 2001 i Képenhamn, Danmark
Industri: Likemedel, bioteknik

H ida: www.nuevolution.com
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Tre kandidatprogram fortsatter att utvecklas bra

Finansiell sasmmanfattning januari - mars

MSEK 2019 2018
Intakter fran avtal med kunder 14,1 8,3
Totala rorelsekostnader, netto -27,2 -31,3
Rérelseresultat -13,0 -22,8
Periodens resultat -12,0 -21,3
Resultat per aktie, fore och efter utspadning, SEK -0,24 -0,50
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -24,6 -25,6
Likvida medel 86,2 90,8

Verksamhets- & FoU-sammanfattning

« Prekliniska nyckelmilstolpar uppnadda i samarbetet mellan Nuevolution och Almirall efter framgdngsrikt slut-
forande av omfattande prekliniska forskningsstudier. Efter flera positiva granskningar fortsatter RORyt program-
met i partnerskap med Almirall mot klinisk prévning och visar “best-in-class” potential

« De tva cancerprogrammen med Amgen “opt-in” fortsatter att utvecklas positivt

« Nuevolutions kandidat fér BET-BD1-hdmmare, NUE20798, uppvisar kraftig effekt pd béade sjukdoms- och
biomarkérnivéer i musmodell for atopisk dermatit.

« NUE20798 visar lovande in vivo-siakerhet efter 11 dagars oral dosering.

« Mycket potenta Nuevolution IL-17A blockerare med antikroppsliknande bindningsegenskaper testas f6r narvarande
i psoriasmodell med hudexplantant frén manniska

« Viar fast beslutna att leverera i enlighet med var “selektiva” affarsinriktning och att skapa vardefulla langsiktiga
samarbeten. Partnerskapsdiskussioner pagar, vilket vi tidigare har kommunicerat

“Under kvartalet har véra partnerskap med Almirall utvecklats mycket bra, vilket ledde till att en viktig milstolpe
ndddes i samarbetet. Under det forsta kvartalet 2019 nominerade vi dven kandidaten for likemedelsutveckling
i programmet fér bromodomén BET BD1-selektiva himmare (fibros, atopisk dermatit, eventuellt immunterapi).
Med tre program pd kandidatstadiet och tre vélfungerande partnerskap ar jag ocksd glad 6ver att se de positiva
framstegen i vdra diskussioner f6r nista vdrdefulla partnerskap” sager Alex Haahr Gouliaev CEO

Handelser som intriffat mellan den 31 mars och 22 maj 2019

9 maj 2019: Nuevolutions BET-BD1 selektiva hammare och kandidatférening, NUE20798, visar positiv effekt pa sjuk-
domsscoring och biomarkérniva i en musmodell for atopisk dermatit (eksem).

DISCLAIMER OCH UPPHOVSRATT
Delérsrapporten har upprittats pd bade svenska och engelska. | hindelse av avvikelse dr det den svenska versionen som rader. Dar belopp noteras
i EUR eller USD och motsvarande belopp noteras i SEK, ar vaxelkursen den som giller vid transaktionsdagen.

Bilder:TR Media. Ovriga illustrationer av Nuevolution

NUEVOLUTION AB (PUBL) FORSTA KVARTALET 2019 | 3

24 | Erbjudande till aktieagarna i Nuevolution AB (publ)



Nuevolutions delérsrapport for perioden 1 januari-31 mars 2019

4

VD har ordet

Biiste aktiedgare och ldsare,

For ett &r sedan, strax fore &rsstimman, meddelade Nuevolution att
vi framgangsrikt avslutat en nyemission om 110 MSEK. Detta kapi-
tal har varit av central betydelse for bolaget och dess aktiedgare. Det
har mojliggjort att foretaget har kunnat forverkliga flera betydande
drivkrafter for virdeckning.

Det gjorde det ocksa majligt for oss att utveckla programmet for bro-
modomén BET BD1-selektiva hammare (fibros, atopisk dermatit och
potentiellt cancer) med full hastighet for att fullborda en stor mangd
forskningsarbete som kulminerade i nomineringen av vér foredragna
likemedelskandidat under det forsta kvartalet 2019.

Det gjorde det mojligt for oss att vidareutveckla ytterligare interna
pipeline-program, vilket méjliggjorde overgangen av programmet for
IL-17A-hdmmare for sma molekyler till den slutliga ledningsoptimerin-
gen med nasta mal att nominera kandidaten fér likemedelsutveckling
for topikal behandling av psoriasis och det gjorde det dven mojligt for
oss att uppna in vivo proof-of-concept i vira program i tidiga stadier
som forbereder dessa for fasen for ledningsoptimering.

Det gjorde det mojligt for oss att gora betydande investeringar inom
de olika programmen i samarbetet med Amgen, vilket har gett oss de
tva forsta kontraktuella opt-in fran Amgens sida med malet att forver-
kliga ytterligare opt-in och med férhoppning om att fortstta licen-
siering av program via Amgen. Genom att utveckla programmen till
kontraktuell opt-in av Amgen har vi nitt ett stadie dar Amgen invest-
erar betydligt i programmen tillsammans med Nuevolution for att nd
framtida kandidatutndmning, men dar Amgen tacker samtliga kost-
nader for bida parter.

Under det forsta kvartalet 2019 skordade vi ocksa frukterna av véra
investeringar mellan 2017 och det férsta kvartalet 2018 inom samar-
betet med Almirall (RORyt-himmare for tablettbaserad behandling
av psoriasis och psoriasisartrit. Sammanlagda utvecklings-, registre-
rings- och forsaljningsmilstolpar pa upp till 442 MEUR plus royal-
ties pa forsdljning). Under det forsta kvartalet 2019 meddelade vi att
programmet hade erhallit data som stodjer “best-in-class”-potential,
vilket ledde till en preklinisk milstolpsutbetalning pd 1 MEUR i feb-
ruari. Programmet gar med full fart framat mot kliniska studier med
var dedikerade partner Almirall som agerar pa ett noggrant satt inom
utvecklingsomradet.

Inklusive vért partnerskap med Janssen har vi tre mycket val funger-
ande partnerskap och nu tre program pa kandidatstadie:

1. RORyt-himmare (med Almirall) med potential for tablettbase-
rad behandling av psoriasis och psoriasis artrit

2. RORyt-hammare (Nuevolution) med potential for tablettbase-
rad behandling av ankyloserande spondylit och inflammatorisk
tarmsjukdom

| NUEVOLUTION AB (PUBL) FORSTA KVARTALET 2019

3. Bromodomén BET BD1-selektiva himmare (Nuevolution) med
potential for tablett-baserad behandling av fibrotiska sjukdo-
mar, atopisk dermatit och méjlig cancer-immunterapi

Omfattningen av alla dessa resultat, och utndmningen under det forsta
kvartalet 2019 av BET BD1-kandidat samt att Almirall nddde milstolpe
hade inte varit méjligt utan det starka stodet fran vara aktieagare!

Som férhoppningsvis framgér av ovan har nyemissionen levererat
maénga vardefulla och viktiga resultat. Den nuvarande likvida situa-
tionen dr acceptabel och i linje med véra prognoser, men inte tillracklig
for att uppratthalla en oavbruten hog takt med maximal insats inom
alla projekt och i linje med vara ambitioner, och samtidigt stodja 12
manaders bibehallen verksamhetsniva.. Var verksamhet ar flexibel och
smidig, vilket har gjort att vi gradvis kunnat minska vara kostnader
sedan tredje kvartalet 2018. Under perioden kommer vi att fortsitta
denna mer konservativa investeringsstrategi och eventuellt priorit-
era véra aktiviteter annu mer. Vi kommer att soka ytterligare kapital
genom att uppnd milstolpebetalningar frén befintliga partnerskap och
avsluta vdra pagdende partnerskapsdiskussioner inklusive eventuella
férskottsbetalningar och vi kommer att fortsatta investera betydligt
i samarbetet med Amgen. Som ett alternativ eller i kombination med
dessa utvarderar ledningen och styrelsen aven kontinuerligt behovet
av alternativ finansiering utover partnerintakter genom antingen eget
kapital, lan eller en kombination av detta for att uppratthalla fortsatt
drift och sakerstélla fortsatt stark utveckling av pipeline- och partner-
program.

Stockholm, 22 maj 2019

Alex Haahr Gouliaev
VD Nuevolution AB (publ)
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Forskning & Utveckling

HOJDPUNKTER

+ Fortsatt programutveckling mot klinisk prévning i samarbetet kring RORyt -hammare mellan Nuevolution och Almi-

rall

+ De tva cancerprogrammen med Amgen “opt-in” fortsatter att utvecklas positivt

+ Nuevolutions kandidat f6r BET-BD1-hammare, NUE20798, uppvisar kraftig effekt pa bade sjukdoms- och biomarkor-
nivder i musmodell for atopisk dermatit (eksem).

+ NUE20798 visar lovande in vivo-sikerhet efter 11 dagars oral dosering.

+  Mycket potenta Nuevolution IL-17A-blockerare med antikroppsliknande bindningsegenskaper testas fér narvarande i

psoriasismodell med hudexplantant frdn manniska.

Samarbete med Almirall
NN prekliniskt program

Oversikt

Partner Almirall

Sjukdomsomrade

Sjukdomsmal

Behandlingspotential

Marknadspotential

Samarbetsstruktur

Status

Marknadsvarde: 2,7 miljarder EUR

Intdkter (2018): 811 MEUR

Specialicerade dermatologiska foretag: TOP3 (EU)/TOP6 (US)
Huvudkontor: Barcelona, Spanien

Antal anstallda: 1 832

Narvaro: >70 linder

Inflammatoriska hudsjukdomar (t.ex. psoriasis) och psoriasisartrit

RORyt hammare (Retinoic Acid-related Orphan Receptor-gamma t) RORyt-hammare mins-
kar inflammatorisk reaktion framkallat av sarskilda immunceller (T-helper 17-celler (TH17)).
Inflammatoriskt svar av TH17-celler hos ménniska har kopplats samman med autoimmuna
sjukdomar som psoriasis, psoriasisartrit och ankyloserande spondylit

Nuvarande behandling fér reduktion av TH17-autoimmunsvar gors genom kostsamma injicer-
bara antikroppar

Programmet har potential att leverera limpliga, sikrare och kostnadssiankande tablettbaserade
och krambaserade behandlingar

Psoriasis: For narvarande varderad till cirka 9,4 miljarder USD i USA, Japan, och fem storre
marknader i EU (7MM). Enbart psoriasismarknaden bedéms na 9,7 miljarder USD under 2020
(Datamonitor, april 2017)

Ekonomiska villkor:
. Forskott erhéllet vid licensiering till Almirall: 11,2 MEUR
. Milstolpar: Upp till 442 MEUR (utvecklings- och férséljningsmilstolpar)
«  Royalty pa forsiljning: Ja (stegvis)

Kandidat med “best-in-class”-potential utvecklas mot kliniska provningar

NUEVOLUTION AB (PUBL) FORSTA KVARTALET 2019 |
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Efter det framgangsrika slutférandet av de omfattande prek- forening for klinisk prévning inom dermatologiska sjukdo-

liniska sdkerhetsdata i det gemensamma programmet och mar, som psoriasis. All verksamhet och kostnader férknip-
den positiva genomgangen av Almirall, fortsatter program- pade med nasta steg leds och betalas uteslutande av Almirall,
met mot klinik. Den tillgangliga datan ligger fortfarande val som kommer att rapportera vidare, allt eftersom program-

i linje med programmets mal att uppnd en “best-in-class”-

Oversikt

met fortsatter till klinisk utveckling.

Samarbete med Amgen
Liakemedelsupptickt & utvecklingssamarbete

Partner Amgen Marknadsvarde: 104 miljarder USD

Intakter (2018): 23,7 miljarder USD

Lakemedelsforetag: TOP7 (USA)/TOP12 (globalt) inom onkologi
Huvudkontor: Thousand Oaks (CA), USA

Antal anstallda: cirka 21 000 (globalt)

Nérvaro: >100 lander

Sjukdomsomrade | samarbete med Nuevolution: Cancer och neurovetenskap
Sjukdomsmal Multipla mal (mélidentitet har inte offentliggjorts)
Samarbetsstruktur 1. Tidig uppticktsfas: Nuevolution star for alla kostnader

Proof-of-concept: Amgen har bekriftat effekt i definierade modeller

3. Avtalsmissig Opt-In: Parter agerar gemensamt for att nd utvecklingskandidat. Amgen
tar 6ver samtliga kostnader, inklusive Nuevolutions kostnader.

4. Avtalsmissig licensiering: Amgen erhéller 4gande

Vid licensiering erhéller Nuevolution (per program):
«  Forskott: Minst 10 MUSD
«  Milstolpar: Upp till 400 MUSD (utveckling plus forsaljningsmilstolpar)
+  Royalty pa forsiljning: Ja (stegvis)

Nuevolution dger alla program tills de licensieras av Amgen

Samarbetspotential Samarbetet syftar till att forverkliga flera framgéngsrika program som kan utvecklas och dar

Nuevolution kommer att erhalla betalning baserat per program
Status (multipla program)  Tidig upptacktsfas: Antal program har inte offentliggjorts
Proof-of-concept: Ett program (om framgangsrikt ar nasta steg Opt-In)
Avtalsmissig Opt-In: Tvd cancerprogram (i optimering mot klinisk kandidat)

Tva cancerprogram i “fast-track”, dar Amgen har utévat sina
“opt-in”-rattigheter, utvecklas val och i enlighet med den ge-
mensamt 6verenskomna planen.

| det férsta cancerprogrammet fortsatter Amgen och Nuevo-
lution-teamen med féreningsoptimering mot potentiell kan-
didatnominering. | det andra cancerprogrammet erbjuder de
foreningar som identifierats av Nuevolution en ny och “first-

in-class” verkningsmekanism (MoA). For nirvarande genom-
for Amgen och Nuevolution sin féreningsoptimering av sma
molekyler med omfattande aktivitetsprofilering och valider-
ing av verkningsmekanism (MoA). | det tredje samarbetspro-
grammet identifierades nyligen en ny féreningsserie for att
stodja den ledande optimeringen.

6 | NUEVOLUTION AB (PUBL) FORSTA KVARTALET 2019
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Program for BET-BD1 hammare
%,

Pre-clinical program for chronic inflammatory diseases and cancer

Oversikt

Agare Nuevolution
Sjukdomsomraden Atopisk dermatit (AD eller eksem) och fibros samt cancer

Fibros ar bidragande orsak till flera livshotande sjukdomar, som idiopatisk lungfibros (IPF),
sklerodermi (flera systemiska fibrotiska sjukdomar), icke-alkoholisk steatohepatit (NASH)
samt skydd av fasta tumérer. Nuevolution har visat anti-fibrotisk effekt av sina selektiva
BET-hdmmare pé flera fibrotiska markérer inklusive aSMA, Colla, CCL2, TIMP3 samt hedge-
hog-pathway, som Glil, som stéds av in vivo-effekt i bdde sjukdomsmodeller fér fibros och
kombinationer av anti-cancerbehandlingar.

Atopisk dermatit orsakas av 6verstimulering av hudceller av immunsystemcellerna TH2- och
TH22. Det leder till en inflammatorisk process som orsakar en kronisk eller kroniskt dterkom-
mande inflammatorisk hudsjukdom, kannetecknad av pruritus (klada). Atopisk dermatit ar ett
omrdde som far stor uppmarksamhet inom lakemedelsindustrin

Nuevolution har visat att dess BET-himmare kan minska responsen pa TH2 cytokiner och
hdamma produktionen av TH22 cytokinin [L-22

Sjukdomsmal Bromodomin BET bindingsdoman 1 selektiva hammare

Bromodomin BET-proteiner reglerar flera gener som ar av central betydelse i celler som orsa-
kar bade inflammatoriska processer och cancer. Viktigt ar att icke-selektiva hammare av bro-
modoman BET-proteiner i klinisk utveckling visar signifikanta biverkningar.

Nuevolutions bromodomin BET BD1-selektiva hammare ar selektiva for den férsta bromo-
dominen (BD1) av BET-familjen av proteiner.

| motsats till de icke-selektiva BET-hammarna i klinik reglerar Nuevolutions bromodomaén
BET BD1-selektiva hammare en mycket liten avgrinsad uppsattning viktiga inflammatoriska
gener utan att paverka gener som orsakar giftiga och skadliga effekter.

Marknadspotential Idiopatisk lungfibros: Datamonitor férutspar en marknadstillvaxt pé cirka 7,5% (CAGR 2017-
2024) till 3,5 miljarder USD ar 2024.

Systemisk skleros (sklerodermi): Global Data férvantar en marknadstillvaxt pa cirka 5% till
0,5 miljarder USD ar 2024. Atopisk dermatit: Global Data prognostiserar betydande mark-
nadstillvaxt for atopisk dermatit och ett prognostiserat varde ar 2020 i storleksordningen 9,5
miljarder USD (frén 6 miljarder USD &r 2017).

Status Kandidatstadie (NUE20978)
Nasta steg: API-produktion och regulatorisk preklinisk sakerhet

NUEVOLUTION AB (PUBL) FORSTA KVARTALET 2019 | 7
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BET-familjen av proteiner reglerar flera gener som ar relevan-
ta for immunsystemet, cancer och inflammatorisk sjukdom.
Vara in vitro- (i celler) och in vivo- (i djur) studier har visat
en forbattrad sakerhetsprofil fran selektiv hamning av endast
den férsta bindningsdoméinen av BET-proteiner (BET-BDI)
jamfért med de nuvarande icke-selektiva BET-hdmmarna vid
klinisk utveckling. Vara in vitro- och in vivo-data stodjer den
kliniska anvandningen av dessa selektiva BET-BD1-himmare
vid sjukdomar som fibros, cancerfibros och atopisk dermatit
hudsjukdom. Se arsredovisningen 2018 fér mer information.

Var nyligen nominerade kandidatférening, NUE20798, visar
attraktiva évergripande likemedelsegenskaper med god sele-
ktivitet (> 100x) for BET-BD1 6ver BET-BD2, utmarkt in vitro/
in vivo stabilitet for flera arter, attraktiva forutsagbara dos-
nivaer i manniska och inga synliga sakerhetsrisker.

Under det férsta kvartalet 2019 har vi initierat flera in vi-
vo-studier for att slutféra prekliniske data for NUE20798
och speciellt for att stirka foreningens sakerhet och klinis-
ka relevans inom vara ledande indikationer for programmet.
For att ytterligare faststélla effekten av NUE20798 samt att
validera en dosberoende effekt pa den kliniska biomarkéren
CCL2 testade vi NUE20798 in vivo i den kalcipotriol-induc-
erade musmodellen, som efterliknar egenskaper for ato-
pisk dermatit i minniska. Den grundlaggande musmodellen
och nyckelupptackten av. NUE20798-administrering visas
i figur 1. | denna djurmodell appliceras en vitamin D-analog
(kalcipotriol) p& mushud (6ra) for att inducera hudirritation/
inflammation (for att efterlikna atopisk dermatit i mannis-
ka). NUE20798 testades vid tre doser om 3, 10 eller 30 mpk,
BID (milligram férening per kilogram musvikt, doserad tva

ganger dagligen) genom oral dosering i 11 dagar och 6ver-
vakad for effekt pd musérats tjocklek och pd CCL2-kemok-
inet. NUE20798 minskade tjockleken pa orat (frdn min-
skande o6dem/inflammation) med statistisk signifikans vid
samtliga anvinda doser, vilket indikerar att den ar effektiv
redan vid den lagsta dosen, 3 mpk, BID. Vidare undertrycktes
CCL2-kemokinet, som orsakar inflammationssignaler i huden,
starkt for alla doseringsnivéer som anvindes for att validera
NUE20798-effekten pa denna viktiga och sjukdomsrelevanta
biomarkor.

Utifrén den kalcipotriolinducerade AD-studien undersékte
vi ytterligare potentiella biverkningar pa trombocytantalet
(antalet blodplattar i blodplasma), som &r en val etablerad
sakerhetsrisk for nuvarande icke-selektiva BET-himmare. |
samtliga doser av NUE20798 och efter ytterligare 11 dagar
av administrering av féreningen observerades ingen undertry-
ckning av trombocyter, vilket tyder pd att inga negativa ef-
fekter pa trombocyter féreligger vid terapeutiskt relevanta
doser, vilket ligger vl i linje med véra tidigare data, som visar
forbattrad sakerhet jamfért med icke-selektiva BET-him-

mare.

Sammantaget bekraftar dessa data en mycket potent effekt
av NUE20798 pa CCL2-kemokinbiomarkéren som ar relevant
for flera fibrotiska sjukdomar, cancerfibros och atopisk der-
matit, och stodjer dven en lag forvantad dos i manniska.

Vi dr nu pa vag att generera slutliga sdkerhets- och effektdata
in vivo, for fibros och cancerfibros fér att bedéma férenin-
gens forvintade sakerhetsfonster i manniska (effektiv dos vs
giftig dos).

Calcipotriol
(Applicering pa 6ra)
DO
® | | « Oronsvullnad?
» D12 - CCL2-biomarkor?
L -------------- NUE20798-dosering = === === == ===~ -I + Thrombocyter?
DO D11
BALB/c mus
NUE20798 Reducerad 6ronsvullnad Reducerad CCL2 Trombocyter
3 mpk BID JA JA Opaverkat
10 mpk BID JA JA Opaverkat
30 mpk BID JA JA Opaverkat

Figur 1. Musmodell fér atopisk dermatit. Calcipotriol, ett medel for att skapa hudirritation, administrerades i 6rat dag 0. NUE20798 doserades
oralt vid 3, 10 eller 30 mpk, BID (BID = tvd gdnger dagligen) under 11 dagar frin och med dag 0, f6ljt av utvirdering av sjukdomsparametrar
(6rontjocklek genom svullnad), CCL2-biomarkérsnivder och utvardering av trombocyter (antal blodplattar i blodplasma) vid dag 12.
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Slutligen har vi under det forsta kvartalet 2019 initierat manniska ar preliminart planerade till 2020, vilket, om det ly-
upphandling av startmaterial for kg-skaleproduktion av Ac-  ckas, kan mojliggora fas I/1-effektdata sent under 2021 eller
tive Pharmaceutical Ingredient (API) for NUE20798 for att under 2022 beroende pd indikation.

mojliggoéra initiering av sakerhetsstudier. De forsta studierna i

@ RORyt hammare

Prekliniskt program fér kroniska inflammatoriska sjukdomar
Oversikt

Agare Nuevolution

Sjukdomsomraden Ankyloserande spondylit (prioriterat) och Inflammatorisk tarmsjukdomer (IBD/Inflamma-
tory Bowel Disease)

Ankyloserande spondylit (AS) &r en autoimmun sjukdom som karaktariseras av inflammation
i ryggraden och den sacroiliacala leden och vertebrala kolonnen. Symtom pa AS ar smarta och
stelhet fran nacken ner till ryggslutet. Ryggradens ben (benkotor) kan vixa eller smilta ihop
(fusion), vilket resulterar i en styv ryggrad (aven kallad “bamburyggrad”)

IBD ér ett inflammatoriskt tillstidnd i tjocktarmen och tunntarmen som t ex Crohns sjukdom
och ulcerés kolit.

Sjukdomsmal RORYyt-himmare (Retinoic Acid-related Orphan Receptor-gamma t)

RORyt-himmare minskar inflammatorisk reaktion producerad av sarskilda immunceller
(T-helper 17-celler (TH17)). Inflammatorisk respons av TH17-celler i manniska har kopplats
ihop med autoimmuna sjukdomar som psoriasis, psoriasisartrit och ankyloserande spondylit
Dessutom har Nuevolution visat effekt i flera djurmodeller av IBD med sina RORyt-hammare

Behandlingspotential Nuvarande behandling for att minska TH17-autoimmunsvar gérs genom anvandning av kost-
nadskrivande injicerbara antikroppar.
Programmet har potential att skapa en bekvam, sakrare och kostnadseffektiv tablettbaserad
behandling

Marknadspotential Ankyloserande spondylit: Antalet diagnostiserade patienter uppgar globalt till cirka 1,5 mil-
joner. Produktférsaljning i USA, Japan och EUS5 férvintas véxa till cirka 2,4 miljarder USD &r
2024 fran for narvarande 1,5 miljarder dollar (Global Data).

IBD: Crohns sjukdom och ulceros kolit ar bland de vanligaste inflammatoriska tarmsjukdo-
mar som drabbar nara 6 miljoner patienter (enligt gangse diagnosticering) i USA, Europa och
Japan. Datamonitor (2017/18) bedomer att marknaden fér Crohns sjukdom och ulcerés kolit
var vird cirka 5,8 miljarder USD respektive 6,3 miljarder USD 2016, och med en prognostise-
rad tillvaxt till ssmmantaget ca 18 miljarder USD ar 2025.

Status Preklinisk fas som forberedelse for kliniska studier
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Den positiva programéversynen i samarbetet med Almirall ing med "best-in-class”-potential. Ett férsta nasta steg ar init-
som rapporterades i februari 2019, och som stodjer bade ef- ieringen av material av kandidatféreningen for kilogramskala,
fektivitet och sdkerhet hos vira potenta RORyt-hammare,  vilket méjliggor regulatoriska sakerhetsstudier och efterfol-
underlattar ytterligare Nuevolutions framsteg i sitt interna  jande initiering av kliniska prévningar i manniska med anky-
program utanfér dermatologi. Efter 6versynen kan Nuevolu- loserande spondylit som ledande indikation..

tion nu fortsatta sitt interna program och en kandidatféren-

IL-17A hammare

“Lead”-optimeringsprogram fér kroniska, inflammatoriska sjukdomar

Oversikt
Agare Nuevolution

Sjukdomsomraden Inflammatoriska hudsjukdomar (t.ex. psoriasis), psoriasisartrit, ankyloserande spondylit och
eventuellt andra TH17-drivna sjukdomar.

Inflammatoriskt svar av TH17-celler hos ménniska har kopplats ihop med autoimmuna sjuk-
domar som psoriasis, psoriasisartrit och ankyloserande spondylit

Sjukdomsmal Interleukin IL-17A

IL-17A ar den viktigaste inflammatoriska signaleringsmolekylen (ett cytokin) producerad fran
TH17-celler i immunsystemet. Detta cytokin orsakar flera inflammatoriska sjukdomar

Formagan att direkt himma IL-17A med smé& molekyler ar en stor framgéng, som hittills miss-
lyckats pé grund av att malet ar mycket utmanande att adressera. Nuevolution har identifie-
rat och optimerat sddana sma molekyler genom tillimpning av sin Chemetics®-teknologi
som gor det mojligt for Nuevolution att testa miljarder till biljoner molekyler. Eftersom véra
molekyler &r sma mojliggor de behandling baserad pé tabletter och kram, vilket inte &r mojligt
med injicerbara antikroppar (stora molekyler).

Behandlingspotential Nuvarande behandling fér minskning av TH17-autoimmunsvar uppnds genom anvandning av
kostsamma injicerbara antikroppar

Programmet har potential att leverera bekvamare och sakrare behandling baserad pa tablet-
ter och kram/salva (topikalt)

Antikroppar medfér nackdelar som i) en mycket hog kostnad ii)) dosering genom injektion
flera ganger per manad/ar iii) potentiella negativa immunreaktioner mot antikroppen och
iv) forlingd forsvagning av patientens immunsvar som kan orsaka vissa infektioner genom
langsiktig eliminering av patientens egen kapacitet till immunsvar. Genom att rikta sig mot
sjukdomscytokiner med en smamolekyl kan man erbjuda bade smidig topikal och tablettba-
serad 16sning, vilket mojliggor kostnadseffektiva alternativ med farre immunrelaterade risker.
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Oversikt (fortsittning)

Marknadspotential

Psoriasis: For narvarande varderad till cirka 9,4 miljarder USD i USA, Japan och fem storre

marknader i EU (7/MM). Enbart psoriasismarknaden bedéms n& 9,7 miljarder USD under 2020

(Datamonitor, april 2017)

Ankyloserande spondylit: Antalet diagnostiserade patienter uppgar globalt till cirka 1,5 mil-
joner. Produktférsaljning i USA, Japan och EU5 férvintas véxa till cirka 2,4 miljarder USD &r
2024 fran for narvarande 1,5 miljarder USD (Global Data, 2016)

Status “Lead”-optimering

Nista steg: Avsluta optimering och férberedelse for val av utvecklingskandidat for topikal

(kram/salva) anvandning

Nuevolution har upptickt unika och mycket potenta sma
molekyler for [L-17A for narvarande i optimering i sent stadie
med syftet att identifiera féreningar for en ny topikal (t ex
kram) och senare oral (tablett) behandling av psoriasis.

Under det andra halvaret 2018 och det forsta kvartalet 2019
har vi identifierat och ytterligare optimerat féreningar som nu
visar signifikant forbattrad mélbindning och cellbaserad sty-
rka i en IL17A-stimulerad hudcellsanalys (keratinocyt). Med
den kraftiga 6kningen av styrkan, som bekriftas av Surface
Plasmon Resonance (SPR), visar Nuevolutions smamoleky!-

hdmmare IL17A-bindningsegenskaper som motsvarar den for

32 | Erbjudande till aktieagarna i Nuevolution AB (publ)

den marknadsférda antikroppen Secukinumab (Cosentyx T™).
Vi testar for narvarande tva av dessa ledande féreningar, med
picomolar IL17A-affinitet, for topikal effekt i en modell med
hudexplantat fran ménniska som liknar psoriasis i manniska,
med data som férvéntas under det andra kvartalet 2019. Om
utfallet ar positivt kommer vi att ga vidare med ytterligare
effekt- och sikerhetsstudier for flera foreningar, med ambi-
tionen att nominera en “first-in-class” smamolekylkandidat
for IL-17A-hdammare fér vidare utveckling inom topikal be-
handling av psoriasis.
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Projekt i tidig upptackt

Multipla mal och sjukdomar

Ett program i tidig fas, RIPK1, som &r viktigt for perifera
inflammatoriska sjukdomar som ulcerés kolit och psoria-
sis samt neuronal inflammation i centrala nervsystemet i
Alzheimers sjukdom har blivit “fast tracked” under det an-
dra halvéret 2018. Vi visade nyligen oral effekt av en av vara
ledande himmare i en in vivo-modell och fokuserar nu pa
optimering av vdra ledande kemiska serier. Under det férsta
kvartalet 2019 testades en potent férening fran var ledande
kemiska serie for selektivitet over mer dn 450 humana kinaser.

Den ledande RIPK1-hammaren visade ingen relevant aktivitet
mot ndgra andra av de kinaser som testades, vilket illustrerar

en anmarkningsvird kinomselektivitet (alla proteinkinaser i
manniska) som i slutandan kan minska potentiella framtida
sikerhetsskulder frin “off-target”-effekter pd andra pro-
teinkinaser.

Vi planerar att utveckla RIPK1-programmet under 2019 for
potentiell behandling inom bide perifera och CNS-inflamma-
toriska sjukdomar.

Dessutom férvantar vi oss att utveckla flera andra och
lovande projekt i tidig upptackt under 2019

P
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Affars- & partneraktiviteter

HOJDPUNKTER

+ Partnerskap med Almirall: uppnddde nyckelmilstolpar i RORyt program (10,4 MSEK)

+ Kortsiktiga forvintningar for att forverkliga nésta partnerskap inom omradena:

« FoU samarbeten
« Plattformsbaserade samarbeten

« Utlicensierng av Nuevolutions program

Under 2018 har vi rapporterat om den mycket glidjande
utvecklingen i vara samarbeten med Almirall och Amgen.
Under det forsta kvartalet 2019 rapporterade vi goda framsteg
i dessa samarbeten, vilket dterspeglades i en milstolpsbetaln-
ing om 10,4 MSEK i samarbetet med Almirall. F&U-teamet
rapporterade vidare om framsteg i ett antal program, inklus-
ive programmet foér bromodoman BET BDl-selektiva him-
mare och det interna programmet fér RORyt-himmare, tva
program som har natt kandidatstadie (BET BD1 selektiva ham-
mare och Nuevolutions eget program for RORyt-hammare).
Utifran en affarssynpunkt ar detta ett attraktivt tillfille att
hitta samarbetspartners eller att fatta beslut om att behélla de
fulla rattigheterna till ett program och ta det vidare mot klinisk
utveckling.

Foérutom inom RORyt-programmet och programmet for bro-
modoman BD1-selektiva hammare, har vi nyligen visat starka
data i vart 17A-program foér sma molekyler. Detta program
(tidigare kant som vart cytokin-X-program) har lyfts fram och
vart paket med programdata har redan lett till att flera parter
ar potentiellt intresserade av detta program framoéver.

Som vi har informerat underlattar Nuevolutions affarsmodell
hantering av tre olika erbjudanden: i) FoU-samarbeten, ii) plat-

tformsbaserade samarbeten samt iii) partnerskap for program.
Vi har visat att samarbetet med Amgen och Almirall result-
erade i en attraktiv ersattning, och med mojlighet for ytter-
ligare framsteg i dessa partnerskap, samt att Nuevolution var
villigt att ta en storre risk i dessa partnerskap, vilket motiverar
den erhallna ersattningen. Med detta som bakgrund har vi
savil under 2018 som det forsta kvartalet 2019 tackat nej till
ett 6kat antal samarbetsférslag med lagt varde kring “fee-for-
service” trots ett 6kat antal forfrégningar kring samarbeten,
eftersom vi anser att dessa strukturer for partnerskap skulle
binda betydande resurser och inte skapa ett langsiktigt varde
for foretaget.

Under 2018 férvantade vi oss att nagra av vdra affarsdiskus-
sioner skulle leda till ett positivt resultat, men genomféran-
det av nya férvintade partnerskap blev férsenat pd grund av
samordning/timing.

Ledningen ar fortsatt 6vertygad om att dessa férseningar inte
kommer att ha nagon férvintad negativ inverkan pa sannolik-
heten for att teckna ett nytt partnerskap. Vi ar fast beslutna
att leverera pé var “selektiva” affarsinriktning och att genom-
fora vardefulla langsiktiga samarbeten.

NUEVOLUTION AB (PUBL) FORSTA KVARTALET 2019 | 13
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Koncernen - Nyckeltal

Jan. - mar. Jan.- mar.
TSEK savida annat ej anges 2019* 2018
RESULTATRAKNING
Intdkter fran avtal med kunder 14 064 8262
Forsknings- och utvecklingskostnader 20716 24267
Forsaljnings- och administrationskostnader -6 497 -6 997
Summa rérelsekostnader -27 213 -31264
Rérelseresultat -13 030 -22831
Finansiellt netto -369 -321
Periodens resultat -12 025 -21311
Totalresultat for perioden -10917 -18 485
BALANSRAKNING
Anlaggningstillgangar 31861 13 888
Omsattningstillgdngar 110589 99927
Summa tillgdngar 142 450 113 815
Aktiekapital 49525 42858
Eget kapital 104 874 92633
Langfristiga skulder 16 103 2751
Kortfristiga skulder 21473 18431
Investeringar i immateriella och materiella tillgangar 1583 280
KASSAFLODEN
Kassafloden fran den l6pande verksamheten -24 589 -25623
Kassafloden frin investeringsverksamheten -66 -134
Kassafléden fran finansieringsverksamheten -1159 -387
Periodens kassafléden -25 814 -26 144
FINANSIELLA NYCKELTAL
Resultat per aktie fore utspadning SEK -0,24 -0,50
Resultat per aktie efter utspadning SEK? -0,24 -0,50
Eget kapital per aktie SEK 2,12 2,16
Aktiekurs vid periodens slut SEK 13,36 17,36
Soliditet (%) 74 81
Genomsnittligt antal utestdende aktier miljoner st. 49,525 42,858
Antal utestdende aktier vid periodens slut miljoner st. 49,525 42,858
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning miljoner st. 49,946 43,586
Genomsnittligt antal anstallda 48 48
Antal anstéllda vid periodens slut 47 49
LEffekter fran inforandet av IFRS 16 ar inkluderade i férsta kvartalet 2019. Jamférelsetalen for forsta kvartalet 2018 har inte omraknats och har
upprattats i enlighet med |AS 17.
2Ingen utspadning dd utspadningseffekten av teckningsoptionerna for narvarande innebar en lagre forlust per aktie
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INTAKTER

Intdkter under det forsta kvartalet 2019 uppgick till 14,1
MSEK (8,3) och beror framst pa milstolpsintdkten under feb-
ruari 2019 om 10,4 MSEK fran Almirall. For ytterligare kom-
mentarer om intdkter, se not 4.

Ovriga rorelseintikter om 0,1 MSEK (0,2) under det férsta
kvartalet 2019 inkluderar bidrag fran avtalet med Innovation
Fund Denmark.

FORSKNINGS- OCH UTVECKLINGSKOSTNADER
Forsknings- och utvecklingskostnader uppgick till 20,7 MSEK
(24,3) under det forsta kvartalet 2019. Detta ar huvudsakligen
kopplat till utvecklingen av vara interna program fér BET- och
RORyt-hammare samt en fortsatt utveckling av var pipeline i
tidig fas. Minskningen av kostnaderna beror pd minskade kost-
nader for externa Contract Research Organizations (CROs).

FORSALJNINGS- OCH ADMINISTRATIONSKOSTNADER
Forsaljnings- och administrationskostnader uppgick till 6,5
MSEK (7,0) under det forsta kvartalet 2019. De minskade kost-
naderna beror frimst pd engdngskostnader under det férsta
kvartalet 2018 i samband med férberedelser infor noteringen
pa Nasdags huvudmarknad.

FINANSIELLT RESULTAT
Rorelseresultatet for det forsta kvartalet 2019 uppgick till
-13,0 MSEK (-22,8). Forbattringen beror pa hogre intakter och
minskade F&U-kostnader.

Koncernens skatteintikter 1,4 MSEK (1,8) under det férsta
kvartalet 2019 kommer fran det danska FoU-skatteprogram-
met.

Nettoresultatet for det forsta kvartalet 2019 uppgick till -12,0
MSEK (-21,3).

KASSAFLODE OCH INVESTERINGAR

Kassaflode fran den I6pande verksamheten under det férsta
kvartalet 2019 uppgick till -24,6 MSEK (-25,6). Kassaflodet
under kvartalet speglar att betalningen av Almirall milstolpen
om 10,4 MSEK genomférdes efter kvartalet.

Investeringar under det forsta kvartalet 2019 uppgick till 0,1
MSEK (0,1).

Kassafléde fran finansieringsverksamheten under det for-
sta kvartalet 2019 uppgick till -1,2 MSEK (-0,4). Okningen i
kvartalet jamfort med féregaende ar beror pa paverkan fran
IFRS 16 dir leasingskulder nu ar inkluderade som en del av ran-
tebarande nettoskuld.

EGET KAPITAL OCH NETTOKASSA
Per den 31 mars 2019 uppgick totalt eget kapital till 104,9
MSEK jamfort med 115,8 MSEK per den 31 december 2018.

Per den 31 mars 2019 uppgick likvida medel till 86,2 MSEK
jamfort med 111,1 MSEK per den 31 december 2018.

MODERBOLAG

Moderbolagets koncerninterna intakter uppgick under det
forsta kvartalet 2019 till 0,7 MSEK (0,4). Nettoresultatet
under det forsta kvartalet 2019 uppgick till -0,9 MSEK (-3,3).

Moderbolagets likvida medel per den 31 mars 2019 uppgick
till 25,0 MSEK jamfort med 26,8 MSEK per den 31 december
2018. Eget kapital uppgick till 708,2 MSEK per den 31 mars
2019 jamfort med 709,2 MSEK per den 31 december 2018.

Koncernen bestar av Nuevolution AB (publ) (org. nr. 559026-
4304) och Nuevolution A/S (reg. nr. 26029708), som &r det
rérelsedrivande bolaget inom koncernen.

NUEVOLUTION AB (PUBL) FORSTA KVARTALET 2019 | 15
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Agarinformation

NUEVOLUTIONAKTIEN | KORTHET (31 MARS 2019) TRAFFA 0SS
Evenemang Datum

Notering Nasdag OMX Stockholm 11 juni Investordagen, Dansk Aktionaerforening,

Képenhamn

Antal aktier 49524903 28-29 augusti  LSX Nordic Congress Stockholm

Antal aktiedgare 3263 ANALYTIKERBEVAKNING
Nuevolution foljs av féljande analytiker:

Marknadsvirde 662 MSEK
Carnegie (Ulrik Trattner)

Ticker NUE Edison (Daniel Wilkinson)
Redeye (Mathias Spinnars)

ISIN SE0007730650 Jarl Securities (Niklas Elmhammer)
Aktieinfo

STORSTA AKTIEAGARE Analyserna ar tillgingliga via https:/nuevolution.com/inves-

Antal  Inneh tors/stock-information/#2.

Aktiedgare aktier %

Sunstone LSV Fund | K/S 10 242 701 20,7

SEB Venture Capital 10 084 942 20,4

Stiftelsen Industrifonden 8997 908 18,2

SEB Utvecklingsstiftelse 3288306 6,6

SEB-Stiftelsen 2458 009 5,0

Avanza Pensionférsakrings AB 1729 408 35

ABN AMRO Global Custody Service 664 537 13

RBC Investor Services Bank S.A. 631492 13

Nordnet Pensionférsakrings AB 601259 12

Claus Resen Steenstup och familj 412 154 0,8

Vitterleden AB 300 000 0,6

SIX'SIS AG 297 812 0,6

Advice Capital 277 236 0,6

Elementa 262530 0,5

Fynske Bank 245556 0,5

TIBIA Konsult AB 240 000 0,5

Stig Lokke Pedersen 212334 0,4

Per Lindberg 202916 0,4

Gelba Management Bolag 194529 0,4

UBS Switzerland AG 187 363 04

Ovriga 7993911 16,1

Totalt antal utestiende aktier 49 524903 100

Aktieinnehaven fér Nuevolutions Stig Lekke Pedersen (ord-
férande) (212 334) och Alex Haahr Gouliaev (VD) (70 778) ar
oférandrade jamfort med 31 december 2018.
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Ovrig information

FINANSIELL KALENDER For mer information, kontakta girna:

Alex Haahr Gouliaev CEO
Phone: +45 7020 0987
Email: ahg@nuevolution.com

Hindelse Datum
Rapport fér det andra kvartalet 2019 28 augusti 2019
Rapport fér det tredje kvartalet 2019 27 november 2019

Johnny Stilou CFO
FRAMATBLICKANDE INFORMATION Phone: +45 8877 5973
Denna finansiella rapport innehaller uttalanden som &r
framétblickande och faktiska framtida resultat kan skilja sig
vasentligt fran de angivna, Utover de faktorer som uttryckligen
harkommenterats kan andra faktorer paverka faktiska framtida

Email: jost@nuevolution.com

Informationen ldmnades genom ovanstdende kontaktper-

i ; . soners forsorg for offentliggérande den 22 maj 2019 kl. 07.00
resultat, till exempel utvecklingen av forskningsprogram, (CET)

inklusive utveckling i prekliniska och kliniska provningar,
effekterna av konkurrerande forskningsprogram, effekten
av ekonomiska forhillanden, effektiviteten i bolagets
immateriella rittigheter och uteslutningar av potentiella
andra parters immateriella rattigheter, teknisk utveckling,
valutakurser och rantesvingningar samt politiska risker.

esrsrteaead
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Koncernens resultatrikning i ssmmandrag

Jan - mar Jan - mar
TSEK Not 2019} 2018
Intikter fran avtal med kunder 4 14 064 8262
Forsknings- och utvecklingskostnader 20716 -24267
Forsaljnings- och administrationskostnader -6 497 -6997
Rorelsekostnader -27 213 -31264
Ovriga rérelseintakter 119 171
Rorelseresultat -13 030 -22 831
Finansiella intakter 45 196
Finansiella kostnader -414 -517
Resultat fore skatt -13 399 -23 152
Periodens skatt 1374 1841
Periodens resultat -12 025 -21311
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare -12 025 -21311
Resultat per aktie fore utspadning SEK -0,24 -0,50
Resultat per aktie efter utspadning SEK -0,24 -0,50
Rapport 6ver koncernens totalresultat i sammandrag
Periodens resultat -12.025 -21311
Ovrigt totalresultat:
Poster som kommer att omklassificeras till resultatet:
Omrakningsdifferenser vid omrakning av utlandska verksamheter 1108 2826
Periodens totalresultat -10917 -18 485

1 Effekter fran inférandet av IFRS 16 dr inkluderade i forsta kvartalet 2019 Jamférelsetalen for forsta kvartalet 2018 har inte omraknats och har

upprattats i enlighet med IAS 17

18 | NUEVOLUTION AB (PUBL) FORSTA KVARTALET 2019

Erbjudande till aktiedgarna i Nuevolution AB (publ) | 39



Nuevolutions delérsrapport for perioden 1 januari-31 mars 2019

Koncernens bal dkningis

ag

TSEK Not 31mar. 2019 31 mar. 2018 31 dec. 2018
TILLGANGAR

Anlaggningstillgingar

Materiella anldggningstillgangar 5 22852 6397 5178
Finansiella anlaggningstillgdngar 9009 7491 5581
Summa anliggningstillgangar 31861 13 888 10759
Omsittningstillgingar

Omsattningstillgangar ej rantebdrande 24431 9097 12 426
Likvida medel 86158 90830 111101
Summa omsittningstillgangar 110589 99 927 123 527
SUMMA TILLGANGAR 142 450 113815 134286
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 104 874 92633 115777
Riéntebirande langfristiga skulder 16 103 2751 1813
Kortfristiga skulder

Kortfristiga skulder rantebarande 4775 1395 1243
Kortfristiga skulder ej rantebarande 16 698 15 884 15453
Avtalsskulder 0 1152 0
Summa kortfristiga skulder 21473 18431 16 696
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 142 450 113815 134286

1 Effekter fran inférandet av IFRS 16 dr inkluderade i forsta kvartalet 2019 Jamférelsetalen for forsta kvartalet 2018 har inte omraknats och

har upprittats i enlighet med IAS 17

Redovisningsprinciper

Kritiska beslut och bedémningar i redovisningsprinciperna
Risker

Teckningsoptionsprogram

Transaktioner med narstdende

Eventualférpliktelser

Héandelser som har intréffat mellan den 31 mars och 22 maj 2019
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Koncernens rapport over kassafléden i s ag

TSEK

Den l6pande verksamheten

Resultat fore skatt

Justering for avskrivningar

Justering for icke kassapaverkande effekt av optionsprogram

Finansiella intakter

Finansiella kostnader

Kassafléde fran den I6pande verksamheten fore forandring av rorelsekapital
Forandring av rérelsekapital

Kassafléde fran den I6pande verksamheten efter forandring av rorelsekapital
Erhéllen ranta

Betald ranta

Bolagsskatt betald

Kassafléde fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Investeringar i materiella anlaggningstillgdngar
Investeringar i finansiella tillgdngar
Kassafléde fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Aterbetalning av leasingskulder
Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode
Omrakningsdifferenser

Likvida medel i borjan av perioden
Likvida medel i slutet av perioden

Jan -mar  Jan -mar
2019* 2018
-13399 -23152
1385 491
14 27

-45 -196

414 517
-11631 -22313
-10 669 -3007
-22300 -25320
30 125

-339 -428
-1980 0
-24 589 -25623
-51 -106

-15 -28

-66 -134
-1159 -387
-1159 -387
-25 814 -26 144
871 2216
111101 114758
86 158 90830

1 Effekter fran inforandet av IFRS 16 ar inkluderade i forsta kvartalet 2019 Jamforelsetalen for férsta kvartalet 2018 har inte omriaknats och har

upprattats i enlighet med IAS 17
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Koncernens rapport éver forindringar av eget kapital i s drag
Balanserade
Ovrigt vinstmedel
tillskjutet inkl. periodens  Omraknings- Summa eget
TSEK Aktiekapital kapital resultat reserv kapital
Eget kapital per 1 januari 2019 49 525 796 737 -731400 915 115777
Periodens resultat - - -12025 - -12 025
Ovrigt totalresultat - - - 1108 1108
Periodens totalresultat - - -12 025 1108 -10917
Transaktioner med aktiedgare
Aktierelaterade ersattningar - - 14 - 14
Summa transaktioner med aktiedgare - - 14 - 14
Summa forindring i eget kapital - - -12011 1108 -10903
Eget kapital per 31 mars 2019 49 525 796737 -743 411 2023 104 874
Balanserade
Ovrigt vinstmedel
tillskjutet inkl. periodens ~ Omréaknings- Summa eget
TSEK Aktiekapital kapital resultat reserv kapital
Eget kapital per 1 januari 2018 42 858 699 203 -631559 589 111091
Periodens resultat - - 21311 - 221311
Ovrigt totalresultat - - - 2826 2826
Periodens totalresultat - - -21311 2826 -18 485
Transaktioner med aktiedgare
Aktierelaterade ersattningar - - 27 - 27
Summa transaktioner med aktiedgare - - 27 - 27
Summa forindring i eget kapital - - -21284 2826 -18 458
Eget kapital per 31 mars 2018 42858 699 203 -652 843 3415 92633
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Moderbolagets resultatrikning i drag

Jan.-mar. Jan.-mar.
TSEK Not 2019! 2018
Nettoomsattning 738 441
Forsknings- och utvecklingskostnader 0 0
Forsaljnings- och administrationskostnader -1657 -3719
Rorelsekostnader -1657 -3719
Rorelseresultat -919 -3278
Rénteintakter och liknande resultatposter 0 2
Réntekostnader och liknande resultatposter -19 -46
Resultat fore skatt -938 -3322
Periodens skatt 0 0
Periodens resultat -938 -3322
Moderbolagets balansrikning i sammandrag
TSEK Not 31 mar. 2019 31 mar. 2018 31 dec.2018
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Andelar i koncernféretag 6 682 699 682 699 682 699
Summa anlaggningstillgangar 682 699 682 699 682 699
Omsittningstillgangar
Fordringar koncernféretag rantebirande 666 412 542
Omsattningstillgdngar ej rintebarande 974 1720 503
Likvida medel 25014 30703 26 835
Summa omsittningstillgangar 26 654 32835 27 880
SUMMA TILLGANGAR 709 353 715534 710579
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 708 245 712766 709 169
Kortfristiga skulder
Kortfristiga skulder ej rantebarande 1108 2768 1410
Summa kortfristiga skulder 1108 2768 1410
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 709 353 715534 710579
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Noter till de konsoliderade finansiella rapporter-
na for perioden

Not 1: Redovisningsprinciper

Delarsrapporten innefattar redovisningen i ssmmandrag av koncernen och moderféretaget fér Nuevolution AB (publ). Delarsrap-
porten inkluderar det helidgda danska dotterforetaget Nuevolution A/S och det svenska moderféretaget Nuevolution AB.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Nuevolution tillimpar International Financial Reporting Standards (IFRS) sdsom de antagits av EU. Deldrsrapporten for koncer-
nen har upprittats i enlighet med standarden |AS 34 “Delérsrapportering” sisom de antagits av EU samt drsredovisningslagen.
Moderforetagets delarsrapport har upprittats enligt drsredovisningslagen.

Delarsrapporten innehiller inte all information och upplysningar som krévs av drsredovisningslagen och bor séledes lasas tillsam-
mans med koncernens drsredovisning per 31 december 2018

NYA STANDARDER OCH TOLKNINGAR
Fran och med rikenskapsaret 2019 tillimpar koncernen féljande nya standarder, dndringar och tolkningar:

« IFRS 16 Leasing
. Arliga forbattringar av IFRS Standarder 2015 - 2017

IASB has gett ut IFRS 16 “Leasing”, som giller for redovisningsperioder fran den 1 januari 2019. Koncernen har antagit den nya
standarden genom att anvanda den modifierade retrospektiva metoden, vilket innebér att jamférbara siffror for tidigare perioder
inte har raknats om. Koncernen har operationella leasingavtal for laboratorie- och kontorsfaciliteter, som paverkas av implement-
eringen av IFRS 16.

Standarden kraver att alla leasingavtal redovisas i balansrikningen med motsvarande hyresskulder, férutom korta leasingavtal och
mindre tillgdngar. Leasade tillgdngar (nyttjanderatter) avskrivs under leasingperioden, och betalningar férdelas mellan avbetalnin-
gar pa leasingskulder och rdntekostnader, klassificerade som finansiella poster.

Paverkan av antagandet av IFRS 16 har medfort en 6kning av materiella anlaggningstillgangar (nyttjanderatter) om 17,2 MSEK med
motsvarande okning av leasingskulder. Antagandet av IFRS 16 har obetydlig paverkan pa resultatrakningen och ingen paverkan pa
kassaflodet. Fér narmare detaljer hanvisas till den ekonomiska 6versynen, sidan 15, avsnittet “Finansiellt instrument”, sidan 24 och
not 5.

De arliga forbattringarna av IFRS standard 2015-2017 har ingen vasentlig paverkan pd koncernen.

Utéver inforandet av IFRS 16 6verensstammer redovisningsprinciperna med de som tillimpats vid upprattandet av &rsredovisnin-
gen for 2018, vilken upprattades i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) s som de antagits av EU. Féren
fullstandig beskrivning av koncernens redovisningsprinciper, se rsredovisningen fér 2018 sida 51 - 54 och noterna till resultatrak-

ningen och balansrikningen.

NYA STANDARDER SOM TRADER | KRAFT 2020
IASB har utfardat dndringar i foljande IFRS-standarder:

« IFRS 3 Rorelseforvirv
« |AS 1 Utformnin av finansiella rapporter

« |AS 8 Redovisningsprinciper, dndringar i uppskattningar och fel

De nya standarderna har inte ndgon signifikant paverkan pa koncernen. De nya standarderna har inte godkéants av EU.
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FINANSIELLA INSTRUMENT
For finansiella instrument féreligger inga vasentliga skillnader mellan de finansiella tillgangarnas och skuldernas verkliga varden
och redovisade varden.

Inférandet av IFRS 16 “Leasing” har paverkat finansiella skulder enligt foljande:

31 mars 2019 31 mars 2018
TSEK Rapporterat Paverkan av IFRS 16  Exklusive IFRS 16 Rapporterat
Langfristiga rantebarande skulder 16 103 13 346 2757 2751
Kortfristiga skulder, raintebirande 4775 3266 1509 1395
Totala finansiella skulder 20878 16612 4266 4 146

De totala finansiella skulderna bestar av leasingforpliktelser relaterade till koncernernas nyttjanderitter.

Not 2: Kritiska uppskattningar och bedomningar i redovisningen

Vid upprattandet av delarsrapporterna gor ledningen olika bedémningar och uppskattningar samt gér antaganden som utgér
grunden for redovisning, vardering och presentation av koncernens tillgdngar och skulder.

Uppskattningarna och antagandena baseras pa historisk erfarenhet, den senaste informationen som finns tillganglig vid balansda-
gen och andra faktorer som ledningen anser rimliga under omsténdigheterna.

Grunderna for bedomningar och information kan till sin natur vara osdkra eller ofullstandiga, och foretaget ar foremal for osaker-
het, vilket kan leda till att verkligt resultat avviker fran uppskattningar och gjorda antaganden. | framtiden kan det bli nédvandigt
att andra tidigare uppskattningar och bedémningar till f6ljd av kompletterande information, ytterligare kunskaper och erfaren-
heter eller framtida handelser.

Vid tillimpningen av koncernens redovisningsprinciper som beskrivs i not 1 och éarsredovisningen har ledningen gjort kritiska
bedémningar och uppskattningar som vésentligt paverkar de belopp som redovisas i koncernredovisningen.

For ytterligare beskrivningar av vasentliga bedomningar och uppskattningar se not 4,5, 11 och 13 i arsredovisningen 2018.

Not 3: Risker

All affarsverksamhet i Nuevolution medfor risker. Riskhantering ar nédvindig och ar en integrerad del av foretagets verksamhet
och strategi. For en detaljerad beskrivning av koncernens risker och riskhantering se arsredovisningen 2018, sida 39, not 3, sida 54
- 57 och not 22, sida 74 - 76.

Likviditetsrisk

Nuvarande likvida medel kommer inte att vara tillrickliga for att uppratthalla verksamheten i ytterligare 12 manader, per datumet
fordennarapport, utan att minska nivan for den nuvarande och planerade verksamheten avsevart. Nuevolution ar involverat i disk-
ussioner kring partnerskap som inkluderar forskottsbetalningar och kan vara berittigat till milstolpebetalningar inom nuvarande
samarbetsavtal. Som ett alternativ eller en kombination av dessa diskussioner utvarderar foretagsledningen och styrelsen aktivt
behovet av alternativ finansiering utéver intakter fran partnerskap genom antingen eget kapital, ldn eller en kombination av dessa.
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Not 4: Intakter fran avtal med kunder

Koncernen

TSEK
Intakter fran tjanster (uppfylls over tid)

Betalningar kopplade till uppnddda delmal (uppfylls vid en viss tidpunkt)

Kontraktsforskning (uppfylls 6ver tid)
Summa intdkter fran avtal med kunder

Intakter fran avtal med kunder per geografiskt omrade
Sverige

Spanien

USA

Summa

1januari- 1januari-

31 mars 2019 31 mars 2018
0 1952

10418 6310

3646 0
14064 8262

0 0

10418 0

3646 8262
14064 8262

Not 5: Materiella anlaggningstillgdngar och nyttjanderatter

Koncernen
Nyttjanderét-
ter:  Nyttjanderat-
Ovriga Ovriga ter:
inventarier, inventarier,  Laboratorie-  Forbattringar
verktyg och verktyg och och kon-  pd annans fas-
TSEK utrustning utrustning tors-faciliteter tighet Summa
Anskaffningsvarde per 1 januari 2019 34669 0 0 13993 48 662
Justering for valutakursférandringar 320 96 208 170 794
Overféring mellan grupper -7 876 7876 0 0 0
Tillagg fran inférande av IFRS 16 0 0 17 206 0 17 206
Investeringar 51 1532 0 0 1583
Anskaffningsvirde per 31 mars 2019 27 164 9504 17 414 14163 68 245
Av- och nedskrivningar per 1 januari 2019 30576 0 0 12908 43 484
Justering for valutakursférandringar 308 59 0 157 524
Overféring mellan grupper -4922 4922 0 0 0
Av- och nedskrivningar under perioden 110 356 873 46 1385
Av- och nedskrivningar per 31 mars 2019 26072 5337 873 13111 45393
Redovisat virde per 31 mars 2019 1092 4167 16 541 1052 22 852
Av- och nedskrivningar redovisas enligt
foljande:
Forsknings- och utvecklingskostnader 110 355 759 40 1264
Forsaljnings- och administrationskostnader 0 1 114 6 121
Totala av- och nedskrivningar 110 356 873 46 1385
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Redovisningspolicy som giller fran 1 januari 2019

For avtal som ar eller innehdller ett leasingavtal, redovisar Nuevolution en nyttjanderatt och en hyresskuld. Nyttjanderéitten
varderas initialt till anskaffningsvarde, vilket ar det initiala beloppet for leasingskulden justerat for eventuella leasingavgifter
som gjorts pa eller fore startdatum. Nyttjanderitten skrivs darefter av linjart under leasingperioden. Den rantebarande tillgan-
gen reduceras periodiskt med eventuella nedskrivningar och justeras for vissa omvarderingar av hyresavgiften. Hyresskulden
uppskattas initialt till nuvardet av de utestdende leasingavgifterna vid startdatum, diskonterat med Nuevolutions inkrementella
upplaningsranta. Leasingskulden mats med effektivriantemetoden. Den omraknas nar det sker férandringar i framtida leasingav-
gifter, vanligen beroende pa index eller rintesats (t.ex. inflation) pa fastighetsleasing eller om det gors en omprévning av huruvida
ett forlangnings- eller uppsagningsalternativ ska géras. En motsvarande justering gors for nyttjanderatten, eller i resultatraknin-
gen ndr nyttjanderétten har skrivits av i sin helhet.

Nyttjanderatten presenteras under “Egendom, Anlidggning och Utrustning”.

Leasingavtal som har en |6ptid pa 12 ménader eller kortare och tillgdngar med lagt virde redovisas inte i balansrakningen. Dessa
leasingavgifter kostnadsfors linjart 6ver leasingperioden.

Under perioden 1januari- 31 mars 2019 har koncernen kostnadsfért 108 TSEK relaterade till korta leasingavtal och tillgdngar med
lagt varde.

Moderbolaget har inte ingétt finansiella, operationella och/eller hyreskontrakt. Darfor paverkar IFRS 16 inte moderbolagets bok-
slut.

For en fullstandig beskrivning av redovisningsprinciperna, se arsredovisningen fér 2018, not 14, sid 68-69.

Not 6: Andelar i koncernforetag

Moderbolaget

1januari- 1januari-
TSEK 31 mars 2019 31 mars 2018
Anskaffningsvarde i borjan av perioden 782699 682699
Investeringar 0 0
Anskaffningsvirde i slutet av perioden 782699 682 699
Nedskrivningar i bérjan av perioden -100000 0
Nedskrivningar fér perioden 0 0
Nedskrivningar i slutet av perioden -100 000 0
Redovisat virde i slutet av perioden 682 699 682 699

All forskning och utveckling bedrivs i dotterbolaget och finansieras av moderbolaget. Eftersom alla forsknings- och utveckling-
sprogram ar i tidiga skeden och inte kan kapitaliseras redovisas de som kostnader i takt med att de uppkommer.
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Not 7: Teckningsoptionsprogram

Nuevolution AB (publ) har etablerat ett teckningsoptionsprogram som incitament for medlemmar i koncernledningen, styrelsen,
o6vriga chefer i koncernen och koncernens 6vriga anstallda.

Forandringar av teckningsoptioner under perioden 1 januari till 31 mars 2019 och 1 januari till 31 mars 2018 beskrivs nedan

Teckningsoptionsprogram 2015/21 Teckningsoptionsprogram 2016/21

1januari - 1januari - 1januari - 1januari -

31 mars 2019 31 mars 2018 31 mars 2019 31 mars 2018

Utestaende optioner per 1 januari 5039254 5061858 70000 70000
Tilldelade 0 0 0 0
Inlosta 0 0 0 0
Forfallna/férverkade/ej nyttjade 0 0 0 0
Utstiende optioner per 31 mars 5039 254 5061858 70000 70000

En detaljerad beskrivning av teckningsoptionsprogrammen finns i drsredovisningen fér 2018, not 25, sida 77 - 80.

. oo o
Not 8: Transaktioner med narstdende
Forutom ersattning till styrelsen, som har erhallit ersattning i enlighet med beslutet vid den ordinarie drsstimman den 28 maj 2018,
och léner till ledande befattningshavare har ingen transaktion gjorts med narstiende. Ledande befattningshavare har l6ner, pen-
sion mm i linje med tidigare perioder. For ytterligare detaljer om ersattning till styrelse och ledning héanvisas till drsredovisningen

2018, not 7.

Koncernen har, i likhet med tidigare perioder, anvant SEB som sin dagliga bank. Alla transaktioner med SEB har gjorts enligt ordi-
narie affarsvillkor.

Not 9: Eventualforpliktelser
Nuevolution A/S &r fér narvarande part i en pdgdende kommersiell tvist som uppkommit i den ordinarie verksamheten (en tvist
med Henrik Pedersen). Nuevolution AB (publ) férvintar sig att den pagdende kommersiella tvisten inte kommer i en vésentlig

paverkan pa Nuevolution AB (publ):s finansiella stallning, resultat eller kassafléde utover de redan reserverade beloppen.

En detaljerad beskrivning finns i drsredovisningen foér 2018, sida 81 - 82.

Not 10: Handelser som har intraffat mellan den 31 mars och 22 maj 2019

9 maj 2019: Nuevolutions BET-BD1 selektiva himmare och kandidatférening, NUE20798, visar positiv effekt pa sjuk-
domsscoring och biomarkérnivaer i en musmodell for atopisk dermatit (eksem)
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Definitioner av nyckeltal som inte ar definierade av IFRS

Icke IFRS-matt

Definition

Motivering for anvindande

Eget kapital per aktie

Eget kapital / Antal aktier vid periodens
slut

Detta nyckeltal visar vardet av varje aktie
efter avrakning av nettoskulden.

Nettokassa

Likvida medel med avdrag fér rintebarande
langfristiga och kortfristiga skulder

Detta nyckeltal visar Bolagets kassa efter
avrikning av skulder.

Rorelsekapital

Kundfordringar + Ovriga fordringar och
forskottsbetalningar — Leverantérsskulder
- Férskottsbetalningar fran kund - Ovriga
kortfristiga skulder

Detta nyckeltal visar hur mycket rérelse-
kapital som ar bundet i verksamheten
och som kan relateras till forsaljning, for
forstaelse av hur effektivt rorelsekapitalet
anvands i verksamheten.

Soliditet

Eget kapital (periodens slut) / Totala till-
gangar

Detta nyckeltal visar hur stor andel av bal-
ansrakningen som finansieras med eget
kapital och anvinds av ledningen for 6ver-
vakning av Bolagets langsiktiga finansiella
styrka och férmaga att tala forluster.
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Avstamningstabeller
Avsnittet nedan visar avstamningstabeller 6ver eget kapital per aktie, nettokassa, rorelsekapital, rorelseresultat och soliditet.
For beskrivning av berakning av nyckeltal som inte ar definierade i enlighet med IFRS, och syftet med dessa, se nedan och aven

avsnittet - Definitioner av nyckeltal som inte ar definierade av IFRS".

Eget kapital per aktie

TSEK 31 mars 2019 31 mars 2018 31 december 2018
Eget kapital 104 874 92633 115777
Antal aktier vid periodens slut 49 525 42 858 49525
Eget kapital per aktie 2,12 2,16 2,34
Nettokassa

TSEK 31 mars 2019 31 mars 2018 31 december 2018
Likvida medel 86 185 90830 111101
Rantebdrande langfristiga skulder -16 103 2751 -1813
Kortfristiga skulder, rantebarande -4775 -1395 -1243
Nettokassa 65280 86 684 108 045

Rorelsekapital

TSEK 31 mars 2019 31 mars 2018 31 december 2018
Kundfordringar 13371 738 1811
Ovriga kortfristiga fordringar 3399 3323 3045
Leverantérsskulder -4996 -6 952 -4 552
Forskottsbetalningar frdn samarbetspartners -1807 -1863 -1902
Avtalsskulder 0 -1152 0
Ovriga kortfristiga skulder -9 895 -7 069 -8999
Rorelsekapital 72 -12 975 -10 597
Soliditet

TSEK 31 mars 2019 31 mars 2018 31 december 2018
Eget kapital vid periodens slut 104 874 92633 115777
Summa tillgangar 142 450 113 815 134286
Soliditet (%) 74 81 86
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Styrelsens utldtande

Styrelsens medlemmar och verkstallande direktéren for Nuevolution AB (publ) intygar att delarsrapporten ger en réttvisande
Sversikt av moderforetagets och koncernens verksamhet, finansiella stallning och resultat, samt beskriver de vasentliga risker och
osakerheter som moderféretaget och de féretag som ingar koncernen star infér.

Stockholm, den 22 maj 2019

Alex Haahr Gouliaev
Verkstallande direktor

Stig Lokke Pedersen Lars Henriksson Sgren Lemonius
Styrelseordférande Ledamot Ledamot
Jutta Heim Jeanette Wood
Ledamot Ledamot

Rapporten har inte varit féremal fér granskning av féretagets revisorer
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REKOMMENDATION FRAN NUEVOLUTIONS STYRELSE

Uttalande fran styrelsen fér Nuevolution med
anledning av Amgens offentliga
uppkopserbjudande

Styrelsen foér Nuevolution rekommenderar enhdlligt aktiedigarna i Nuevolution att acceptera Amgens
offentliga uppképserbjudande om 32,50 kronor kontant per aktie.

Detta uttalande gors av styrelsen? fér Nuevolution AB (publ) ("Bolaget” eller "Nuevolution”) i enlighet
med punkt 11.19 i Nasdaq Stockholms Takeover-regler ("Takeover-reglerna”).

Kommentar fran Stig Lokke Pedersen, styrelseordforande i Nuevolution

"Vi har genomfért en omfattande analys for att sdkerstélla att vi agerar i foretagets och aktiedgarnas bdsta
intresse. | ljuset av den héga premien och Gtagandena fran de tre stérsta aktieGgarna att acceptera erbjudandet
dr var slutsats att erbjudandet dr skdligt och vi star enhdlligt bakom beslutet att rekommendera budet pg 32,50
kronor per aktie.”

Bakgrund

Amgen Inc. ("Amgen”) har idag lamnat ett offentligt uppkopserbjudande till aktiedgarna i Nuevolution att
Overlata samtliga sina aktier i Nuevolution till Amgen mot ett kontant vederlag om 32,50 kronor per aktie i
Nuevolution ("Erbjudandet”).? Det totala virdet av Erbjudandet uppgar till cirka 1 610 miljoner kronor, vilket
motsvarar cirka 167 miljoner USD.3

Erbjudandet innebdr en premie om:

e 169 procent jamfort med stangningskursen for Nuevolution-aktien om 12,10 kronor pa Nasdaq
Stockholm den 21 maj 2019 (den sista handelsdagen fore offentliggérandet av Erbjudandet);

e 69 procent jamfort med den hogsta kursen om 19,28 kronor som Nuevolution-aktien har handlats till
pa Nasdaq Stockholm under en period om 52 veckor fram till och med den 21 maj 2019 (den sista
handelsdagen fore offentliggérandet av Erbjudandet); och

e 166 procent jamfort med den volymviktade genomsnittliga betalkursen fér Nuevolution-aktien om
12,20 kronor pa Nasdaq Stockholm under en period om 30 kalenderdagar fram till och med den 21 maj
2019 (den sista handelsdagen fore offentliggérandet av Erbjudandet).

Acceptperioden for Erbjudandet beraknas inledas omkring den 13 juni 2019 och avslutas omkring den 4 juli 2019,
med forbehall for eventuella forlangningar.

Erbjudandets fullféljande &r villkorat bland annat av att Erbjudandet accepteras i sadan utstrackning att Amgen
blir dgare till aktier motsvarande mer dn 90 procent av de utestaende aktierna i Nuevolution (efter full
utspadning), och att erforderliga myndighets- och regulatoriska tillstdnd, godkdannanden, beslut eller liknande,
inklusive fran konkurrensmyndigheter, har erhallits, i varje enskilt fall, pa for Amgen acceptabla villkor. Amgen
har forbehallit sig ratten att franfalla fullféljandevillkoren for Erbjudandet. Erbjudandet &r inte villkorat av

1 Styrelseledamoten Sgren Lemonius, som &r Partner pa Sunstone Capital, har pa grund av intressekonflikt inte deltagit i styrelsens
utvardering av eller diskussioner rérande Erbjudandet da Sunstone LSV Fund | K/S har ingatt ett atagande med Amgen att acceptera
Erbjudandet.

2 Om Nuevolution betalar utdelning eller genomfoér annan vardedverforing till aktiedgarna, for vilken avstamningsdagen intréffar fore
redovisning av likvid i Erbjudandet, kommer erbjudandevederlaget att reduceras i motsvarande man.

3 Erbjudandets totala vdrde baseras pa 49 524 903 aktier, vilket representerar det totala antalet utgivna och utestaende aktier i
Nuevolution. Nuevolution innehar inga egna aktier. Erbjudandets totala varde i USD baseras pa Bloombergs valutakurs om 9,66 kronor till
1,00 USD per den 21 maj 2019 klockan 17:30 CEST.
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finansiering. For ytterligare information om Erbjudandet, vanligen se Amgens pressmeddelande som
offentliggjordes idag.

Styrelsen for Nuevolution har, efter skriftlig begédran fran Amgen, tillatit Amgen att genomféra en begransad
foretagsutvardering (sa kallad due diligence) i samband med forberedelserna for Erbjudandet. Amgen har inte
har mottagit nagon insiderinformation i samband med denna due diligence-undersékning.

De tre storsta aktiedgarna i Nuevolution som tillsammans innehar totalt 59 procent av aktierna och résterna i
Nuevolution, har atagit sig att acceptera Erbjudandet och ldmna in samtliga sina aktier i Nuevolution i
Erbjudandet, villkorat endast av att Erbjudandet forklaras ovillkorat senast den 1 september 2019 och av att
Amgen inte i nagot vasentligt avseende bryter mot tillampliga lagar eller regelverk.

Advokatfirman Vinge ar legal radgivare till Nuevolution i samband med Erbjudandet.

Styrelsens rekommendation

Styrelsen har beaktat ett antal faktorer som styrelsen anser relevanta vid utvarderingen av Erbjudandet. Dessa
faktorer inkluderar, men ar inte begransade till, Bolagets nuvarande strategiska och finansiella stéllning och
Bolagets forvantade potentiella framtida utveckling samt dartill relaterade mojligheter och risker.

Styrelsen noterar att Erbjudandet innebar en premie om 169 procent jamfért med stangningskursen om 12,10
kronor for Bolagets aktie pa Nasdaq Stockholm den 21 maj 2019, vilket var den sista handelsdagen fére
Erbjudandets offentliggérande, en premie om 69 procent jamfort med den hégsta kursen om 19,28 kronor som
Bolagets aktie har handlats till pa Nasdaq Stockholm under en period om 52 veckor fram till och med den 21 maj
2019, och en premie om 166 procent jamfort med den volymviktade genomsnittliga betalkursen for Bolagets
aktie om 12,20 kronor pa Nasdaq Stockholm under en period om 30 kalenderdagar fram till och med den 21 maj
2019.

Styrelsen noterar vidare att de tre storsta aktiedgarna i Nuevolution, som tillsammans innehar totalt 59 procent
av aktierna och rosterna i Bolaget, har ingatt dtaganden att acceptera Erbjudandet, villkorat endast av att
Erbjudandet forklaras ovillkorat senast den 1 september 2019 och av att Amgen inte i nagot vasentligt avseende
bryter mot tillampliga lagar eller regelverk.

Baserat pa det ovanstdende rekommenderar styrelsen enhilligt aktiedgarna i Nuevolution att acceptera
Erbjudandet.

Enligt Takeover-reglerna ska styrelsen, baserat pa vad Amgen uttalat i pressmeddelandet med offentliggérandet
av Erbjudandet tidigare idag, redovisa sin uppfattning om den inverkan genomférandet av Erbjudandet kommer
att ha pa Nuevolution, sarskilt sysselsattningen, och sin uppfattning om Amgens strategiska planer for
Nuevolution och de effekter dessa kan forvantas fa pa sysselsattningen och de platser dar Nuevolution bedriver
verksamhet. Styrelsen noterar i detta avseende att Amgen har uttalat att: ”Amgen vdrdesdtter kompetensen hos
Nuevolutions ledning och anstdllda och har fér avsikt att bevara de goda relationerna som Nuevolution har med
sina anstdllda. Baserat pG Amgens nuvarande kunskap om Nuevolution och i ljuset av rddande
marknadsférutsdttningar avser Amgen inte att, som ett led i genomférandet av Erbjudandet, dndra
sammansdttningen av ledningsgruppen och nyckelpersoner. Amgen avser fér ndrvarande inte heller genomféra
ndgra férdndringar avseende Nuevolutions verksamhet eller pd de platser ddr Nuevolution bedriver sin
verksamhet.”. Styrelsen utgar ifran att denna beskrivning ar korrekt och har i relevanta hanseenden ingen
anledning att ha en annan uppfattning.

Amgen har beslutat att Idmna ett erbjudande till samtliga heltidsanstéllda i Nuevolution om deltagande i ett sa
kallat “retention arrangement” (”Retention-erbjudandet”) i syfte att motivera dessa personer att stanna kvar
hos Nuevolution efter Erbjudandets genomfoérande och under en integrationsfas darefter.
Aktiemarknadsnamnden har i sitt uttalande 2019:20 funnit att Retention-erbjudandet ar forenligt med Takeover-
reglerna, forutsatt att Nuevolutions styrelse godkdnner Retention-erbjudandet samt att Nuevolutions aktiedgare
och aktiemarknaden upplyses om Retention-erbjudandet. Nuevolutions styrelse har godkant Retention-
erbjudandet.
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Svensk ratt ska tillampas pa detta uttalande och uttalandet ska tolkas i enlighet harmed. Tvist i anledning av detta
uttalande ska exklusivt avgoras av svensk domstol.

Stockholm 22 maj 2019
Nuevolution AB (publ)
Styrelsen

FOR YTTERLIGARE INFORMATION KONTAKTA GARNA:
Stig Lekke Pedersen, styrelsens ordférande, tel. +45 40864151, slp@stigloekkepedersen.dk

Informationen i detta pressmeddelande dr sGdan som Nuevolution dr skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning och Takeover-reglerna. Informationen Idmnades, genom ovanstdende
kontaktpersons férsorg, for offentliggérande den 22 maj 2018 kl. 08:05 CEST.
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Beskrivningen av Nuevolution pé sidorna 11-53 i denna erbjudandehandling har granskats av Nuevolutions styrelse. Styrelsen
anser att denna kortfattade beskrivning ger en korrekt och rattvisande, om an inte fullstdndig, bild av Nuevolution.

Stockholm den 11 juni 2019

Nuevolution AB (publ)
Styrelsen
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Fdljande &r en sammanfattning av vissa skattekonsekvenser i Sverige med anledning av Erbjudandet. Sammanfattningen avser
endast fysiska personer och aktiebolag som &r obegransat skattskyldiga i Sverige, om inte annat anges. Sammanfattningen &r
baserad pa géllande lagstiftning och &r endast avsedd som allmén information. Sammanfattningen &r inte avsedd att uttém-
mande behandla alla skattefrdgor som kan uppkomma i samband med Erbjudandet. Den omfattar exempelvis inte: (i) aktier som
innehas av handelsbolag eller som utgdr lagertillgdngar i ndringsverksamhet, (i) de sérskilda reglerna fér skattefri kapitalvinst
(inklusive avdragsférbud vid kapitalfériust) och utdelning i bolagssektorn som kan bli tilldmpliga da aktiedgare innehar aktier som
anses vara néringsbetingade, (iii) de sarskilda reglerna som kan bli tilldmpliga pa innehav i bolag som &r eller tidigare har varit
famansféretag eller pa aktier som férvarvats med stdd av sadana sé kallade kvalificerade andelar i famansforetag, eller (iv) aktier
eller andra deldgarrétter som forvaras pa ett sa kallat investeringssparkonto och som omfattas av sérskilda regler om schablon-
beskattning. Sarskilda skatteregler géller for vissa typer av skattskyldiga, exempelvis investmentforetag och férsakringsforetag.
Beskattningen av varje enskild aktiedgare beror pa dennes speciella situation. Varje innehavare av aktier bér dérfér radfraga en
skatteradgivare for att f& information om de specifika konsekvenser som kan uppsta i det enskilda fallet, inklusive tillimpligheten

och effekten av utldndska regler och skatteavtal.

Skattekonsekvenser i Sverige vid avyttring av aktier i
Nuevolution

For aktieagare som accepterar Erbjudandet och darmed av-
yttrar sina aktier i Nuevolution kan en skattepliktig kapitalvinst
eller avdragsgill kapitalférlust uppkomma. Kapitalvinsten eller
kapitalforlusten berédknas som skillnaden mellan forsaljnings-
erséttningen, efter avdrag for forséljningsutgifter, och omkost-
nadsbeloppet. Omkostnadsbeloppet for alla delagarratter av
samma slag och sort berdknas gemensamt med tillampning
av genomsnittsmetoden. Vid forséalining av marknadsnote-
rade aktier, som till exempel aktier i Nuevolution, far omkost-
nadsbeloppet alternativt bestdmmas enligt schablonmetoden
till 20 procent av forséaljiningserséattningen efter avdrag for for-
séljningsutgifter.

Fysiska personer

For fysiska personer som &r obegransat skattskyldiga i Sve-
rige beskattas kapitalinkomster, sdsom ranteintakter, utdel-
ningar och kapitalvinster, i inkomstslaget kapital. Skattesatsen
i inkomstslaget kapital &r 30 procent.

Kapitalforluster pa marknadsnoterade aktier, sdsom aktier-
na i Nuevolution, och andra marknadsnoterade delagarratter
kan kvittas fullt ut mot skattepliktiga kapitalvinster péa aktier,
marknadsnoterade och onoterade, samt andra marknads-
noterade delagarratter som realiseras samma ér, forutom mot
andelar i vardepappersfonder och specialfonder som endast
innehaller svenska fordringsratter, sa kallade rantefonder. Ka-
pitalforiuster pé aktier och andra delagarratter som inte kan
kvittas pa detta sétt far dras av med upp till 70 procent mot
Ovriga inkomster i inkomstslaget kapital.

Om ett underskott uppkommer i inkomstslaget kapital ett
visst &r medges skattereduktion mot kommunal och statlig in-
komstskatt samt statlig fastighetsskatt och kommmunal fastig-
hetsavgift. Skattereduktion medges med 30 procent av den
del av underskottet som inte Gverstiger 100 000 kronor och
med 21 procent av aterstdende del. Ett sddant underskott kan
inte sparas till senare beskattningsar.

Aktiebolag

For aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive skattepliktig ut-
delning och kapitalvinst, som inkomst av néringsverksamhet.
For rakenskapsar som pabdrjas fore den 1 januari 2019 ar
skattesatsen 22 procent och for rakenskapsar som paborias
frdn och med den 1 januari 2019 ar skattesatsen 21,4 pro-
cent.b

Avdragsgilla kapitalforiuster pa aktier eller andra delagar-
ratter, sdsom aktierna i Nuevolution, far endast kvittas mot
skattepliktiga kapitalvinster pa delagarrétter. En sddan kapital-
forlust far dock &ven, om vissa villkor &r uppfyllida, kvittas mot
kapitalvinster p& andra delagarréatter hos ett bolag inom sam-
ma koncern, under férutsattning att koncernbidragsratt fére-
ligger mellan bolagen.

En kapitalforlust som inte kan utnyttjas ett visst ar far spa-
ras och kvittas mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och
andra deldgarratter under efterféljande beskattningsar utan
nagon begransning i tiden.

Sdrskilda skattefragor for aktieinnehavare som dr
begrdnsat skattskyldiga i Sverige

Aktiedgare som ar begrénsat skattskyldiga i Sverige, och som
inte bedriver verksamhet fran ett fast driftstalle i Sverige till vil-
ket de avyttrade aktierna &r hanférliga, kommer normalt sett
inte vara foremal for kapitalvinstoeskattning i Sverige med an-
ledning av Erbjudandet. S&dana innehavare kan dock bli fore-
mal for beskattning i sina respektive hemviststater.

Fysiska personer som ar begransat skattskyldiga i Sverige
kan emellertid bli foremal for svensk kapitalvinstbeskattning
vid avyttringen av aktier om de vid négot tillfalle under det
kalenderér avyttringen sker eller under nagot av de forega-
ende tio kalenderaren har varit bosatta eller stadigvarande
vistats i Sverige. Tilldmpligheten av denna regel kan emellertid
vara begransad genom skatteavtal mellan Sverige och andra
lander.

6) Skattesatsen 21,4 procent galler for rakenskapsér som pébdrjas efter den 31 december 2018 men fore den 1 januari 2021. For rakenskapsar som pébdrjas fran

och med den 1 januari 2021 &r skattesatsen 20,6 procent.
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ADRESSER

Amgen Inc.

One Amgen Center Drive
Thousand Oaks, CA 91320
United States of America
www.amgen.com

www.amgen.com/amgen/se/announcement (fér information om Erbjudandet)

Nuevolution AB (publ)
Ronnegade 8

2100 Képenhamn, Danmark
www.nuevolution.com

PJT Partners LP

280 Park Avenue

New York, NY 10017
United States of America
www.pjtpartners.com

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)

SEB Corporate Finance
Kungstradgérdsgatan 8
106 40 Stockholm, Sverige
www.sebgroup.com

Mannheimer Swartling Advokatbyra AB
Norrlandsgatan 21

Box 1711

111 87 Stockholm, Sverige
www.mannheimerswartling.se

Sullivan & Cromwell LLP

125 Broad Street

New York, NY 10004-2498
United States of America
www.sullcrom.com
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